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HACIENDA LEY 19.705

LoE oG INR b 189 247 1005

Regula las ofertas publicas de adquisicién de acciones (OPAS) y
establece régimen de gobiernos corporativos; modifica disposi-
ciones legales atingentes con esas materias
(Publicada en el “Diario Oficial” N2 36.842, de 20 de diciembre de 2000)

Teniendo presente que el H. Congreso Nacional ha dado su apro-
bacidn al siguiente

PROYECTO DE LEY 137;

“ARTICULO 12 Introducense las siguientes modificaciones en la ley
18.045138;

137 Por sentencia de 14 de diciembre de 2000, el Tribunal Constitucional declaré:

1.— Que las siguientes disposiciones de esta ley eran constitucionales:

- Los incisos 5%al 112 del nuevo articulo 204°, de la ley 18.045, agregado por el N2 28 del
articulo 19%;

- Las modificaciones al articulo 452 del decreto ley 3.500, contenidas en la letra f)
-literales iii. y vi.— del N2 3 -salvo la que se hace al inciso 212, en la letra n) del mismo
numero-, del articulo 49;

- La modificacion al articulo 992 del decreto ley 3.500, contemplada en la letra b) del N2
11, del articulo 42;

- La modificacion al articulo 1052, del decreto ley 3.500, contemplada en la letra b) del
N¢ 13, del articulo 42;

- La modificacion al articulo 29, de la ley 18.876, con templada en el N2 1, letra a), del
articulo 112

- El nuevo articulo 352 bis, de la Ley General de Bancos, introducido por el articulo 14%;

- Las modificaciones al articulo 662 de la Ley Orgénica Constitucional del Banco Central
de Chile, contenidas en el articulo 152, y

- El articulo 92 transitorio.

2.— Que las siguientes disposiciones también son constitucionales:

- Las modificaciones al articulo 452 del decreto ley 3.500, contenidas en la letra f)
-literales i., iv., v., vii., ix. y x.— letra i), letra o) y letra q), del N2 3, del articulo 42;

- La nueva letra i) que se agrega al inciso 3° del articulo 42 de la ley 18.815, por la letra
b) -literal vi.—, del N® 4 del articulo 79, y

- La modificacion al articulo 62 bis de la ley 18.815, contemplada en el N2 7 del articulo 72,

3.— Que el Tribunal no se pronuncia sobre Ia disposicion que modifica el inciso 212 del
articulo 452 del decreto ley 3.500, contemplada en la letra n) del N2 3 del articulo®4? de esta
ley, por cuanto no corresponde a una materia propia de ley orgénica constitucional.

138 La ley 18.045, de 22 de octubre de 1981, establecis la Ley de Mercado de Valo-
res.— MODIFICACIONES: Ley 18.350, de 19 de octubre de 1984: Modifica el inciso 12 del N2
4 del articulo 40°%— Ley 18.482, de 28 de diciembre de 1985 (Art, 22°): Modifica el inciso 32
Yy agrega inciso 42 a la letra c) del articulo 232, — Ley 18.660, de 20 de octubre de 1987 (Arts.
2°y 10%): Agrega articulos 42 bis y 8° bis, sustituye las letras a) y e) del articulo 592, reem-
plaza la letra b), modifica la letra c) y agrega letra d) al articulo 602, agrega Titulo X1V, con
articulos 712 al 952 y Titulo XV, con articulos 96° al 1022, — Ley 18.815, de 29 de julio de
1989 (Arts. 342y 359): Agrega inciso a continuacién del 12 al articulo 912y articulo 912 bis.—
Ley 18.876, de 21 de diciembre de 1989 (Arts. 53%-472); Deroga el Titulo XIl.— Ley 18.899, de
30 de diciembre de 1989 {Art. 242): Modifica el inciso 1° del articulo 76° y sustituye la letra
h) del articulo 822.— Ley 18.919, de 12 de febrero de 1980 (Art. 32); Reemplaza el N2 6,
elimina el N2 7 y sustituye los N°s- g y 10, todo del articulo 40%.— Ley 19.221, de 12 de junio
de 1993 (Art. 49): Reemplaza la letra a) del articulo 462 — Ley 19.301, de 19 de marzo de
1994 (Art. 1°): Agrega letra e) al articulo 42 bis, modifica el articulo 82 bis, deroga el articulo
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LEY 19.705 ' HACIENDA

El informe referido en el inciso anterior deberd ser evacuado den-
tro del plazo de diez dias hébiles desde que se solicite, plazo que se
entendera prorrogado en el caso que contempla el articulo 192, inci-
so 32 de la Ley Orgénica del Banco Central.

En todo caso, la Superintendencia podra condicionar la autoriza-
cion al cumplimiento de una o mas de las siguientes exigencias:

a) Que el patrimonio efectivo de el o los bancos, segun el caso,
deba ser superior al 8% de sus activos ponderados por riesgo, con un
limite de 14%. P

b) Que la reserva técnica que establece el articulo 65° sea aplica-
ble desde que los depdsitos y demds sumas a que se refiere esa norma
excedan de una vez y media su capital pagado y reservas.

c) Que el margen de préstamos interbancarios establecido en el
articulo 842, N2 1, parrafo penultimo, se rebaje al 20% del patrimonio
efectivo.

La Superintendencia podréd imponer total o. parcialmente las exi-
gencias antes sefialadas mediante resoluciéon fundada y asimismo
limitar su aplicacidon en relacién al monto o porcentaje que contiene
cada letra precedente.

La Superintendencia deberd pronunciarse en un plazo maximo de
60 dias sobre la solicitud referida en el inciso 12

Las resoluciones denegatorias que dicte la Superintendencia po-
dran reclamarse con sujecion al articulo 222,

Para los efectos de lo senalado en el inciso 12, se entendera que se
produce un aumento sustancial en el control, cuando el controlador
adquiera la mayoria o los dos tercios de las acciones, en su caso.

La Superintendencia determinara, mediante norma general, los
elementos y antecedentes que deberdn considerarse para estimar
cuando una participacion de mercado es significativa, incluyendo un
porcentaje de participacién a partir del cual se hardn aplicables las
normas de este articulo.”.

* ARTICULO 152 Modificase el articulo 662 de la Ley Orgénica Cons-
titucional del Banco Central de Chile, contenida en el articulo 12 de la
ley 18.840'%", de la siguiente forma:

151 Laley 18.840, de 10 de octubre de 1989, aprobé la Ley Organica Constitucional del
Banco Central de Chile.— MODIFICACIONES: Ley 18.901, de 6 de enero de 1990: Modifica
el inciso 22 y deroga el 32 del ARTICULO CUARTO.— Ley 18.970, de 10 de marzo de 1990
(Art. 12): Modifica el inciso 32 del articulo 392, sustituye el inciso 12 del N® 1 del articulo 492
y agrega articulo 912, todo en el ARTICULO PRIMERO y reemplaza la letra e) del N® 1 del
ARTICULO SEGUNDO.— Ley 19.041, de 11 de febrero de 1991 (Art. 22°): Modifica el inciso
22 del articulo 662, contenido en el ARTICULO PRIMERO.— Ley 19.653, de 14 de diciembre
de 1999 (Art. 112 ): Sustituye el inciso final del articulo 142, agrega inciso 22 al articulo 152,
modifica la letra a) y agrega nueva letra b) al articulo 23% y modifica el inciso final del
articulo 242, todo en el ARTICULO PRIMERO.— Ley 19.705, de 20 de diciembre de 2000 {(Art.
152): Modifica el inciso 22 y reemplaza el inciso 32 del articulo 662, contenido en el ARTICU-
LO PRIMERO.

El decreto 309, de 17 de abril de 1990, de Hacienda, establecidé equivalencia entre el
délar de los Estados Unidos de América y otras monedas extranjeras, para los efectos
que indica, en conformidad con lo dispuesto en el Parrafo 82 del Titulo Il y del articulo
872 del Titulo VIII, ambos del ARTICULO PRIMERO de la ley 18.840, citada. (“Diario Ofi-
cial” N2 33.663, de 7 de mayo de 1990; Recopilacion de Leyes y Reglamentos, Tomo 97,
pag. 964).
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HACIENDA LEY 19.705

a) En el inciso 22, intercalase entre la palabra “exportaciones” y el
punto (.) final, la siguiente oracién: “o de la Fiscalia Nacional Econg-
mica del decreto ley 211, de 1973, cuando se trate de asuntos de su
competencia y previa aprobacién de la Comision Resolutiva”: y

b) Reemplazase el inciso 32, por el siguiente:

“Asimismo, la mencionada reserva no sera aplicable cuando al-
gun antecedente especifico fuere requerido por la justicia ordinaria o
militar o por las Comisiones Preventiva o Resolutiva del decreto ley
211, de 1973.".

ARTICULO 16% Introdlcense las siguientes modificaciones en el
articulo 62° de la ley 19.281752;

1.— Intercdlase como inciso 22, nuevo, en la letra a), el siguiente,
pasando el punto y coma (;) a ser punto aparte (.):

“El fondo podra invertir hasta un 25% del valor de su activo en
cuotas de un fondo de inversidn extranjero, abierto o cerrado, o en
titulos de deuda de securitizacién correspondientes a un patrimonio
de los referidos en el Titulo XVIIl de la ley 18.045, que cumplan los
requisitos que determine la Superintendencia;”.

El decreto 311, de 17 de abril de 1990, de Hacienda, establecio equivalencia que indica
para los efectos de determinacién y pago de impuestos que senala, en conformidad con lo
dispuesto en el Parrafo 82 del Titulo Ill y del articulo 872 del Titulo VIll, ambos del ARTICU-
LO PRIMERO de la ley 18.840, citada. (*Diaric Oficial” N2 33.663, de 7 de mayo de 1990;
Recopilacion de Leyes y Reglamentos, Tomo 97, pdag. 967).

El Acuerdo de 18 de febrero de 2000, del Banco Central de Chile, fijé nuevo Reglamento
para el Funcionamiento de su Consejo. (“Diario Oficial” N°® 36.595, de 22 de febrero de
2000; Recopilacion de Leyes y Reglamentos, Tomo 120, pag. 1024).

152 Laley 19.281, de 27 de diciembre de 1993, establecié normas sobre arrendamiento
de viviendas con promesa de compraventa.— MODIFICACIONES: Ley 19.623, de 26 de agosto
de 1999 (Art. 3%): Deroga el inciso 3% del articulo 17%.— Ley 19.705, de 20 de diciembre de
2000 (Art. 162): Intercala nuevo inciso 22 a la letra a) ¥y nuevo inciso 22 a la letra e), pasando
el actual a ser inciso 32 en el articulo 622

La ley 19.622, de 29 de julio de 1999, estableci6 la deduccién de los dividendos hipote-
carios de la base imponible del Impuesto a la Renta que afecta a las personas naturales, y
en su articulo 42 dispone que podran acogerse a este beneficio los contribuyentes ampara-
dos por la ley 19.281, citada.

El decreto 1.334, de 22 de noviembre de 1995, de Hacienda, aprob6 reglamento de los
Titulos I, Il y VI de la ley 19.281, citada. (“Diario Oficial” N® 36.375, de 25 de enero de 1996;
Recopilacion de Leyes y Reglamentos, Tomo 110, pag. 531).

El decreto 120, de 12 de septiembre de 1995, de Vivienda y Urbanismo, aprobé regla-
mento de los Titulos I, IV y V de la ley 19.281, citada. (“Diario Oficial” N® 35.342, de 15 de
diciembre de 1995; Recopilacion de Leyes y Reglamentos, Tomo 109, pag. 634).— MODIFI-
CACION: Decreto 41, de 17 de abril de 1996: Madifica el inciso 3¢ Y agrega nuevo inciso al
articulo 12, sustituye los N°%- 4, 5, 9, 11 y 13, modifica los N°5- 14 y 16 y reemplaza el N2 16,
todo en el articulo 52, modifica el inciso 22 del articulo 10%, modifica el inciso 3%y le agrega
nuevo inciso al articulo 152 y modifica el inciso 12 de los articulos 172 y 27%. (Recopilacién
de Leyes y Reglamentos, Tomo 111, pag. 421).— RECTIFICACION: Rectifica formula del
articulo 302 (“"Diario Oficial” N2 35.687, de 8 de febrero de 1997).— MODIFICACIONES:
Decreto 181, de 27 de diciembre de 1996: Agrega inciso al articulo 32 (Recopilacion de
Leyes y Reglamentos, Tomo 113, pag. 630).— Decreto 149, de 26 de abril de 2000: Modifica
el inciso 12 y sustituye las tablas insertas en las letras A, By C del mismo inciso, agrega
inciso al articulo 232, reemplaza el inciso 22 de la letra c) del articulo 26° y el inciso 12 del
articulo 33* y modifica el articulo 352 (Recopilacién de Leyes y Reglamentos, Tomo 121,
pég. 995).— Decreto 299, de 6 de noviembre de 2000: Agrega inciso al articulo transitorio
del decreto 149, de 2000, citado. (Incluido en este Tomo).

El decreto 49, de 27 de mayo de 1997, de Vivienda y Urbanismo, aprobé Tabla de Multas
por atraso en suscripcion de escrituras de compravents, a que se refiere el inciso 32 del
articulo 272 de la ley 19.281, citada. (”Diario Oficial” N2 36.818, de 17 de julio de 1997;
Recopilacion de Leyes y Reglamentos, Tomo 114, pag. 778).
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HACIENDA LEY 19.705

ARTICULO NOVENO TRANSITORIO No obstante lo dispuesto en
el articulo 352 bis de la Ley General de Bancos'®?, cuando el Banco
Central de Chile acuerde efectuar una enajenacién de acciones con
sujecidn a la ley 19.396'%3, o0 mantenga acciones en uno de los ban-
cos objeto de la fusiéon, toma de control, o del aumento sustancial de
participacién accionaria, no procedera el informe del Banco Central
de Chile y la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras
se pronunciard por si sola sobre la solicitud.

ARTICULO DECIMO TRANSITORIO No obstante lo dispuesto en el
articulo 1992 de la ley 18.045'64, los controladores actuales de las so-
ciedades andnimas abiertas que hagan oferta publica de sus acciones,
podran optar por enajenarlas libremente, aun cuando el precio sea
sustancialmente superior al de mercado, siempre que realicen dicha
enajenacién dentro del curso de los préximos tres afios contados
desde el dia primero del mes siguiente a la fecha de publicacion de la
presente ley y sea acordado en una junta extraordinaria de accionis-
tas. El directorio de la sociedad convocara a la junta y ésta resolvera
por la mayoria absoluta de las acciones emitidas con derecho a voto.
Este beneficio podré invocarse por una sola vez.

Para acogerse a lo previsto en el inciso anterior, se debera convo-
car a junta extraordinaria dentro de los seis meses siguientes a la
fecha de vigencia de la presente ley.

Si el adquirente de las acciones provenientes del control
pretendiere enajenar las acciones, no podré utilizar el procedimiento
senalado en los incisos anteriores y debera cenirse estrictamente al
cumplimiento de las disposiciones del Titulo XXV de la ley 18.045164,

ARTICULO UNDECIMO TRANSITORIO La Superintendencia de Va-
lores y Seguros debera dictar la norma de caracter general a que se
refiere el articulo 1992 de la ley 18.045'%%, dentro del plazo de 60 dias
a contar de la fecha de vigencia de la presente ley.”.

Habiéndose cumplido con lo establecido en el N2 12 del articulo
82° de la Constitucion Politica de la Reptblica y por cuanto he tenido
a bien aprobarlo y sancionarlo; por tanto promulguese y llévese a
efecto como ley de la Republica.

Santiago, 14 de diciembre de 2000.— JOSE MIGUEL INSULZA
SALINAS.— Marfa Wagner B., Ministro de Hacienda (S).— Ricardo
Solari S., Ministro del Trabajo y Previsién Social.

162 Véase la nota 150.

163 La ley 19.396, de 29 de julio de 1995, dispuso un nuevo tratamiento de la obliga-
cién subordinada de determinados bancos comerciales, con el Banco Central de Chile,—
MODIFICACION: Ley 19.459, de 5 de junio de 1996 {Art, 19): Reemplaza la letra b) del articu-
lo 18% modifica el inciso final del articulo 212y agrega inciso al articulo 332

164 Véase la nota 138,
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