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CAPITULO 12-20

GESTION Y MEDICION DE LA POSICION DE LIQUIDEZ

I. CONSIDERACIONES GENERALES

El presente Capitulo establece las disposiciones que las empresas
bancarias deben considerar en relacién con sus procesos de gestion del riesgo de
liquidez. Estas normas han sido establecidas en concordancia con las
recomendaciones internacionales sobre la materia y complementan las
disposiciones impartidas en el Capitulo III.B.2.1 del Compendio de Normas
Financieras del Banco Central de Chile. En ese contexto, estas normas establecen
los principios y lineamientos basicos que las empresas bancarias deben aplicar en
sus procesos de gestion del riesgo de liquidez, las instrucciones complementarias
para dar cumplimiento a los limites y mediciones establecidos en el referido
Capitulo III.B.2.1, y los elementos que deben tenerse en cuenta para la entrega de
informacio6n al pablico y a esta Superintendencia.

II. PROCESO DE GESTION DEL RIESGO DE LIQUIDEZ

Las empresas bancarias son responsables de la adecuada administracién
de su riesgo de liquidez. Para ello, deben establecer un marco de gestiéon robusto,
orientado a mantener liquidez suficiente para hacer frente a sus obligaciones de
pago, tanto en escenarios normales como de tensién, de forma individual y
consolidada con sus filiales locales. Dicho marco debe atender a la estructura, el
volumen y complejidad de los negocios de la institucion; y considerar la gestion
activa de sus posiciones y riesgos, tanto de cierre como intradia, contribuyendo asi
al normal funcionamiento de los sistemas de pago, liquidacion y compensacion.

El proceso de gestion del riesgo de liquidez debe considerar de manera
integrada cada una de las etapas que lo conforman, esto es, su identificacion,
cuantificaciéon, limitacion y control. En este proceso es esencial la estructura
interna de que dispone el banco para gestionar integralmente sus posiciones y
riesgos de liquidez; y que debe estar sustentada en el rol del Directorio y la alta
administracién; en las instancias especificas de comité y las politicas relacionadas
con la gestion de la liquidez; en la existencia de funciones independientes
encargadas de la medicion y monitoreo de los riesgos; en las actividades y
herramientas para su cuantificacion, en condiciones normales y de tension; en un
marco de limites que acoten estos riesgos y en los planes dispuestos para hacer
frente a contingencias.
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Para efectos de la presente normativa, las filiales en el exterior de
bancos establecidos en Chile deberan desarrollar procesos de gestion de liquidez
independientes. En este sentido, cada filial del exterior debe ser autosuficiente en
su gestion de liquidez, y por tanto, su administracion no debe descansar en
recursos de su casa matriz ni de otras filiales del grupo bancario.

La adecuada adhesién a las mejores practicas de gestion que a
continuacién se describen sera parte de la Evaluacion de Gestién que realiza este
Organismo, segun lo estipulado en el Capitulo 1-13 de esta Recopilacion.

1. Rol del Directorio y la administracion

1.1  Sobre el rol del Directorio

El Directorio es el responsable del riesgo de liquidez asumido por el
banco y de la prudencia en su gestion. Por ello, debe asegurar que la entidad
mantenga un marco de gestion adecuado, acorde con el nivel, complejidad y
volumen de sus actividades, y que le permita identificar, cuantificar, monitorear,
limitar y controlar todas sus fuentes de riesgo de liquidez.

El Directorio debe asegurar que la entidad cuente con una Politica de
Administracion de Liquidez (PAL) y establecer los niveles de tolerancia especificos
a este riesgo. A lo menos una vez al ao, el Directorio debe aprobar la Politica y los
niveles de tolerancia antes mencionados, dejando constancia de cualquier acuerdo
adoptado en esta materia en el acta de la sesion correspondiente.

El nivel de tolerancia al riesgo establecido por el Directorio debera
expresarse mediante una estructura de limites comprensiva y consistente con los
factores de riesgo especificos a la entidad y debera adecuarse a la estrategia de
negocio del banco, reflejando su situacion financiera y su capacidad de
financiamiento.

El Directorio debe conocer y comprender las distintas fuentes de riesgo
de liquidez, el nivel de riesgo asumido y la eficacia de los limites y controles
disenados para mantener este riesgo dentro de los niveles de tolerancia
establecidos. Por consiguiente, debe efectuar un monitoreo permanente de la
evolucion de la situacion de liquidez del banco y sus empresas filiales; del
cumplimiento de la politica aprobada y de las medidas adoptadas o que prevean
adoptar los demas 6rganos de la administracion, cuando la situacion de liquidez se
aparte, o pueda apartarse, de la politica aprobada y ponga en riesgo el oportuno
cumplimiento de las obligaciones de la institucion. Ademas, debe revisar los
resultados de las pruebas de tension de liquidez con una periodicidad minima
trimestral.

El Directorio debe asegurar que la entidad esté organizada para abordar
integralmente la gestion del riesgo de liquidez, debiendo promover y asegurar una
organizacion funcional apropiada, con instancias de comité de alta gerencia y
funciones de administracion y control independiente, asegurandose que todos los
niveles de la administracion tengan un buen entendimiento del nivel de riesgo que
el banco esta dispuesto a asumir y de las politicas que regulan su gestion.
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1.2 Sobre el rol de la alta administraciéon

Los gerentes y ejecutivos principales del banco, en adelante la “alta
administracién”, son responsables de proponer al Directorio las politicas para la
administracién de liquidez compatibles con la naturaleza, escala y complejidad de
los negocios y la tolerancia al riesgo del banco. Asimismo deben apoyarlo en su
tarea de definir el mecanismo de supervision de todas las filiales, en cada una de
las jurisdicciones en las que el banco este presente.

La alta administracion debe desarrollar estrategias y practicas para
gestionar este riesgo, teniendo en cuenta las necesidades de liquidez tanto en
condiciones normales como en periodos de tensidn; su estructura corporativa; sus
productos y lineas de negocio relevantes; el desarrollo y profundidad de los
mercados en que participa; y el marco regulatorio que rija en las jurisdicciones en
que opere. Asimismo, deberda mantener un monitoreo permanente sobre la
evolucion de la liquidez del banco y filiales, notificando periodicamente al
Directorio.

La alta administracion debe revisar y evaluar la composicion,
caracteristicas y diversificaciéon de los activos y fuentes de financiamiento del
banco, asi como las estrategias de financiamiento en virtud de cualquier cambio en
las condiciones financieras locales o externas.

La alta administracion es responsable de integrar los resultados de las
pruebas de tension a los procesos de planificacion estratégica del banco, a los
planes de contingencia y a las practicas cotidianas de administracién de riesgo.
Asimismo, debe asegurarse de que las pruebas de tensi6on y los planes de
contingencia son los apropiados para la entidad bancaria; y que los activos liquidos
mantenidos constituyen un resguardo efectivo para cubrir eventuales déficit de
efectivo, cuando existan dificultades para acceder a fuentes de financiamiento no
garantizado.

La alta administracion debe disponer una organizacién funcional
apropiada, con instancias de Comité de alta gerencia y funciones de administracién
y control independiente.

El respectivo Comité debe tener entre sus funciones la gestion de
activos y pasivos, para el analisis de la situaciéon de liquidez de la entidad y la
determinacion de las estrategias a seguir en el financiamiento de sus actividades.
La composicion del Comité debera observar la representaciéon de las diversas
funciones que pueden influir directamente en el perfil de riesgo de liquidez de la
entidad. Esta instancia debera reunirse con una periodicidad acorde a dicho perfil,
dejando en acta todos los acuerdos tomados.

Entre las funciones de este Comité estaran la definicion del marco de
politicas y limites para la gestion del riesgo de liquidez a ser propuesto al
Directorio para su aprobacion; la aprobacion de los criterios especificos de las
metodologias para la cuantificaciéon de los riesgos; el anélisis de las estrategias
comerciales y financieras y la evaluacion de su impacto en la situacion de liquidez
del banco; el monitoreo del cumplimiento de los limites internos establecidos para
acotar los riesgos; la revision de la idoneidad y los resultados de las pruebas de
tension, y de la vigencia y suficiencia de los planes de contingencia; entre otros.
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La entidad debe contar también con una funciéon de riesgo indepen-
diente, con una dotacion y nivel jerarquico acorde a sus responsabilidades; que
genere propuestas de politicas para la gestion del riesgo de liquidez y desarrolle
metodologias para su cuantificacion y seguimiento; ademas de las otras labores de
vigilancia y control que sean relevantes.

La alta administracion debe definir, ademas, una instancia de comité
para hacer frente a situaciones de contingencia. Esta instancia debera estar
compuesta por representantes de las areas criticas que debieran operar en este tipo
de situaciones, segun lo establezca el plan de contingencia referido en el numeral 5
del Titulo II del presente Capitulo.

Las empresas bancarias, a través de su Gerente General, deberan
informar oportunamente a esta Superintendencia sobre cualquier situacién
excepcional que afecte o pudiera afectar su posiciéon de liquidez actual o futura, asi
como sobre los planes dispuestos para hacer frente a dicha situacion.

2. Politica de administracion de liquidez (PAL)

Las empresas bancarias deben adoptar e implementar una PAL dirigida
a asegurar el cumplimiento oportuno de sus obligaciones y resguardar una
apropiada gestion del riesgo de liquidez, para el banco y sus filiales en Chile, tanto
en condiciones normales de operaciéon como en situaciones de tension.

La PAL aprobada por el Directorio debe orientar a una adecuada gestion
del riesgo de liquidez. Para ello debe explicitar el nivel de tolerancia al riesgo
definido por el Directorio, esto es, la estructura de limites interno, e incluir las
estrategias de gestion especificas, en condiciones normales de operacién y bajo los
escenarios de tension; y el disenio de planes de contingencia de liquidez y de los
dispositivos de alerta temprana. También debe contener politicas especificas
referidas a aspectos como: la composicion y el perfil de vencimientos de activos y
pasivos; la diversidad y estabilidad de las fuentes de financiamiento; los linea-
mientos para la gestion de la liquidez en moneda extranjera; la gestién de la
liquidez intradia; los supuestos sobre la liquidez de los activos y sobre la capacidad
operativa del banco para liquidarlos en el mercado; las politicas de inversion en
activos liquidos (colcho6n de liquidez) destinados a la gestion de liquidez; y criterios
y limites explicitos de financiamiento entre entidades relacionadas, en particular
con matrices o filiales bancarias en el exterior.

La PAL debe definir las responsabilidades de cada area del banco
respecto de las funciones vinculadas a la gestion de la liquidez.

La PAL debe contemplar lineamientos que permitan identificar
tempranamente fuentes emergentes de riesgos.
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La PAL debe considerar la forma en que, para todas las actividades
relevantes de negocio, el banco evaluara y asignara los costos, beneficios y riesgos
de liquidez en los procesos de formacion interna de precios, de medicion de
resultados y de aprobacion de nuevos productos, a fin de que los incentivos para la
toma de riesgos en las diferentes lineas de negocio consideren el riesgo de liquidez
que sus actividades generan para la entidad en su conjunto. La asignacion de
costos, beneficios y riesgos de liquidez debe incorporar factores relacionados con
los periodos previstos de tenencia de los activos y pasivos, las caracteristicas de
riesgo de liquidez de mercado y cualquier otro factor relevante.

Las filiales bancarias en el exterior de bancos establecidos en Chile
deberan contar con una PAL propia, aprobada por el Directorio de la filial.

3. Sobre la medicién y control del riesgo de liquidez

El banco debe identificar y medir el riesgo de liquidez para escenarios
normales y de tension. Para estos efectos debe contar con un adecuado proceso de
identificacion, medicion, vigilancia y control del riesgo de liquidez.

El banco debe establecer y documentar metodologias robustas para la
medicién y monitoreo del riesgo de liquidez, de acuerdo con las politicas que el
Directorio haya establecido para esos efectos. En todo caso, esas metodologias
deben ser acordes con las fuentes de riesgo identificadas, con el modelo de negocio
del banco y con la complejidad de sus operaciones.

El banco debe proyectar sus necesidades de financiamiento en funcion
de sus flujos de caja futuros, tanto de ingreso como de egreso, asociados a sus
activos dentro y fuera de balance y al volumen de negocios proyectado,
considerando criterios conservadores para las fuentes de ingresos. Asimismo, debe
cerciorarse de que los supuestos subyacentes a esas proyecciones sean razonables y
adecuados, que se hallen debidamente documentados, y que estén sujetos a
revisiones periddicas independientes y a la aprobacién de la alta administracion.

El banco debe desarrollar ratios de liquidez y otras mediciones que le
permitan monitorear la concentraciéon y la diversificacion de sus obligaciones por
tipo de contraparte, instrumentos, monedas y plazos; ademas de la diversificacion
de sus inversiones en activos liquidos destinados a la gestiéon de la liquidez. Los
limites y procedimientos establecidos para el control del riesgo de liquidez deben
ser sometidos periodicamente a revision, debiendo contar con procedimientos
especificos para el manejo de excepciones y sus autorizaciones.

La estructura de alertas y limites debe contemplar, a lo menos, la
concentracion de financiamiento (plazos, productos, contrapartes); el
financiamiento entre entidades relacionadas, incluyendo matrices o filiales
bancarias en el exterior; y los descalces de plazos, en funcion de sus objetivos de
negocio, direccion estratégica y apetito general por el riesgo. La estructura de
alertas y limites debe asegurar niveles adecuados de caja para hacer frente a sus
pagos y un nivel prudente de activos liquidos, que puedan ser utilizados como
fuente de liquidez contingente.
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El banco debe mantener un stock de activos liquidos de alta calidad que
pueda ser convertido rapidamente en efectivo en cualquier momento, inclusive en
periodos de tension de liquidez. Estos activos deben estar libres de gravamenes,
por lo que no debera existir ningin obstaculo de indole juridica, regulatoria u
operativa que impida utilizarlos como fuente de liquidez contingente. El banco
debera vigilar que su stock de activos liquidos sea el adecuado a la escala y riesgo
de las operaciones consideradas tanto dentro como fuera del balance; la liquidez de
sus activos y pasivos; la magnitud de los descalces de plazo; la diversidad de las
fuentes de financiamiento; y el crecimiento proyectado para sus negocios.

La entidad debe evaluar sus necesidades de liquidez en moneda
extranjera y determinar los descalces de plazo aceptables, analizando la estrategia
en cada divisa en la que mantenga una posicidén significativa, considerando
posibles restricciones a su transferencia o al acceso a financiamiento en periodos
de tension.

El banco debe disenar un conjunto de indicadores de alerta temprana,
que permita anticipar aumentos en el nivel de riesgo de liquidez, incumplimientos
futuros de limites internos o normativos, cambios adversos en su posicion de
liquidez, posibles aumentos en sus necesidades de financiamiento, y cualquier
vulnerabilidad latente vinculada a la liquidez de sus activos o al acceso a fuentes de
financiamiento, que eventualmente pueda afectar la capacidad del banco para
cumplir oportunamente con todas sus obligaciones.

Los indicadores de alerta temprana deberan permitir la obtencién de un
diagnostico integral de la posicion de liquidez del banco en diferentes horizontes
de tiempo. Ese diagnostico debera ser evaluado por la alta administracion que, en
caso que asi se requiera, debera elaborar un plan de mitigacion a fin de reducir la
exposicion del banco al riesgo de liquidez emergente.

4. Pruebas de tension

El banco debe realizar pruebas de tensién periddicas, que contemplen
escenarios de tension relevantes para la institucion individual y consolidada; que
guarden coherencia con la estructura de sus activos y pasivos y con la escala y
complejidad de sus operaciones; y que consideren distintos horizontes temporales
para la duracion de esos escenarios y la persistencia de sus impactos.

El alcance y la periodicidad de las pruebas de tension deberan estar en
funcién del tamano del banco y de su exposicion al riesgo de liquidez. En todo caso,
las pruebas deberan realizarse con una frecuencia no menor a la trimestral, o una
frecuencia mayor si esta Superintendencia asi lo determina.

Las pruebas de tensiéon deberdn simular los impactos de escenarios
adversos que puedan comprometer la posicion de liquidez del banco y sus filiales,
los que deberan mantenerse debidamente documentados.

Los escenarios que se simulen deberan considerar tanto eventos
idiosincraticos como sistémicos, o una combinacién de ambos. En la mediciéon de
los impactos, el banco debera revisar la situacion en moneda local y extranjera, con
el fin de identificar fuentes de tensién de liquidez y/o vulnerabilidades en su
posicion de liquidez y garantizar, mediante la aplicacién de las acciones correctivas
que sean necesarias, que las exposiciones existentes en cada momento guarden
relacion con la tolerancia al riesgo de liquidez establecida.
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Las pruebas de tensidon deberan permitir a la alta administracion del
banco identificar adecuadamente qué parte de la estructura organizacional esta
expuesta a vulnerabilidades y a riesgos emergentes, para desarrollar e implementar
las acciones correctivas o de mitigacién que correspondan.

Su diseno debe tener en cuenta la naturaleza del negocio, las
operaciones y vulnerabilidades del banco, de modo que los escenarios incorporen
los principales riesgos de liquidez de efectivo y de mercado a los que se encuentra
expuesto. Asimismo, debera considerar la pérdida total o parcial de liquidez en
mercados normalmente liquidos; restricciones de acceso a financiamiento; retiro
masivo de depoésitos o de una fraccion de ellos; problemas de convertibilidad
cambiaria o en la transferencia de divisas; fallas severas en los sistemas de pago,
liquidacion y compensacion; y bajas de clasificacion crediticia o eventos de riesgo
reputacional del banco o de entidades relacionadas; entre otros.

En la construccion de las pruebas de tension se deberan contemplar los
cambios en los horizontes de sobrevivencia, considerando la sensibilizacion de los
supuestos claves. Los escenarios deberan revisarse periddicamente, de manera de
asegurar que la naturaleza y severidad de los mismos contintien siendo apropiadas
y relevantes para el banco, especialmente si ha habido cambios en el volumen y
complejidad de sus negocios o en las condiciones de los mercados. Los escenarios
deben evaluarse también en funcién de la situacién de liquidez del banco en
episodios reales de tension y de los resultados de las propias pruebas.

Para identificar y evaluar los factores de riesgo que puedan tener un
impacto significativo en su situaciéon de liquidez, el banco debera llevar a cabo un
analisis de sensibilidad sobre la informacion y sobre los supuestos utilizados en las
pruebas de tension.

El Directorio y la alta administracion del banco deberan estar
informados de los supuestos y resultados de las pruebas de tension y, en funcion de
estos ultimos, evaluar eventuales ajustes a las estrategias, politicas, limites
internos, posicion de liquidez y planes de contingencia del banco. El Directorio
debera informarse también de las acciones que se tomen para mitigar las
vulnerabilidades detectadas.

Los elementos metodologicos y los resultados de los pruebas de tension,
como también su inserciéon dentro de la gestion integral del riesgo de liquidez,
deberan ser sometidos a un proceso de evaluacion por una instancia independiente
de la unidad funcional responsable de su disefio y desarrollo. Este proceso debera
efectuarse por personal competente, a lo menos una vez al afo.

5. Planes de contingencia

Las empresas bancarias deben disponer de un plan formal de
contingencia, que establezca con claridad las posibles estrategias a adoptar ante
eventuales déficits de liquidez o restricciones al acceso a determinadas fuentes de
financiamiento. El plan de contingencia debe proveer un marco que resulte
suficientemente flexible para responder rapidamente a situaciones de emergencia.
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El plan debe establecer lineas de responsabilidad claras y definir reglas
especificas para su activacion y escalamiento. El plan deber basarse sobre politicas
y procedimientos claros y eficaces, que permitan a los responsables de su
implementacion tomar decisiones oportunas y bien informadas; contar con los
recursos apropiados para ejecutarlas; y acceder, con la urgencia que se requiera, al
financiamiento contingente.

El plan debe estar estrechamente vinculado con los procesos de
programaciéon de liquidez y analisis del riesgo de liquidez del banco, y con los
escenarios, supuestos y resultados de las pruebas de tension.

En la construccion de este plan deben considerarse, como minimo,
elementos como:

a) Estrategias a través de las cuales el banco estima que podria reaccionar a
cada uno de los escenarios contemplados.

b) Indicadores de alerta temprana utilizados para inferir problemas de liquidez
o una pérdida de confianza.

c) Protocolos para la toma de decisiones e instancias de comité a ser
convocadas en situaciones de contingencia.

d) Protocolos de comunicacion internos y externos, en particular, definiendo
cuando y como contactar a esta Superintendencia, al Banco Central, a los
operadores de los sistemas de pagos y a corresponsales, custodios,
contrapartes y clientes.

e) Las fuentes de financiamiento contingente potencialmente disponibles y el
volumen de los fondos que, segin el banco, podrian obtenerse de esas
fuentes.

f) Estimaciones sobre cuando y como podrian activarse cada una de las

medidas, asi como el plazo de tiempo necesario para obtener fondos
adicionales de cada una de las fuentes disponibles; especialmente para los
pagos criticos intradia.

En el disenio del plan de contingencia debe considerarse el impacto que
pueda tener sobre la percepcion del publico la venta de activos, sea bajo situaciones
de iliquidez idiosincratica o sistémicas; el vinculo entre liquidez de financiamiento
y liquidez de mercado; eventuales consecuencias reputacionales relacionadas con
la ejecucion de las medidas de financiamiento contingente; y, si corresponde, la
capacidad para realizar transferencias de fondos entre distintas jurisdicciones,
tomando en consideracion aspectos legales, regulatorios, operacionales y de zona
horaria.

Para asegurar su efectividad y factibilidad operacional, el plan debera
someterse a revisiones periddicas, para incorporar posibles cambios en las
condiciones de negocio o en la liquidez de los mercados, y garantizar su eficacia y
viabilidad operativa.
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III. MEDICION DE LA POSICION DE LIQUIDEZ

Junto con la aplicacion de las sanas practicas de gestion de los riesgos, a
los que se refiere el Titulo II anterior, las entidades deben contar con procesos
solidos orientados al cabal cumplimiento de las disposiciones establecidas en el
Capitulo III.B.2.1 del Compendio de Normas Financieras del Banco Central de
Chile, referidas a los ratios sujetos a limites regulatorios o a monitoreo.

1. Clasificacion de contrapartes

Conforme establece el Titulo V del Capitulo III.B.2.1, una contraparte,
local o extranjera, se considerara como mayorista cuando corresponda a: un banco,
un fondo de pensién, un fondo mutuo, un fondo de inversiéon, una compania de
seguros o una entidad de reaseguros, un intermediario de valores, un soberano o
banco central extranjero. También se considerardn como mayoristas a aquellas
entidades financieras, locales o extranjeras, cuyo giro principal sea la inversion en
activos financieros con fondos de terceros o la prestacion de servicios financieros,
y a las entidades no financieras que sean emisoras de titulos de deuda o estén
listadas en un mercado accionario.

En todo caso, una contraparte correspondera a la categoria mayorista si
para el banco individualmente, o para el banco consolidado con sus filiales, las
obligaciones con esa contraparte representan al menos el 1% del total de pasivos
con terceros, excluyendo los que representen obligaciones con el Banco Central de
Chile o, en caso de filiales en el exterior, con el banco central local.

En concordancia con lo que establece el numeral 8.5 del Capitulo
ITI.B.2.1, los depositantes y acreedores seran entendidos como una misma
contraparte si entre ellos existen relaciones de propiedad, gestion, patrimonio o
negocios.

2. Descalces de plazos sujetos a limites normativos

Conforme establece el numeral 8.2 del Capitulo III.B.2.1, los bancos
deben observar en todo momento, y para los niveles de consolidacion previstos en
el numeral 7.4 de dicho Capitulo, los siguientes limites de descalce de plazo entre
sus flujos de efectivo de egreso y sus flujos de efectivo de ingreso:

i. La suma de todos los descalces de plazo hasta 30 dias no podra ser superior al
capital basico.

ii. El mismo requisito debera cumplirse considerando solamente los flujos en
moneda extranjera.

iii. La suma de los descalces de plazo hasta 9o dias no podra ser superior a dos
veces el capital basico.
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El limite mencionado en el numeral ii precedente considerara los flujos
de las operaciones o compromisos pagaderos en cualquier moneda extranjera,
correspondan o no a las indicadas en el Anexo N° 2 del Capitulo II.A.1 del
Compendio de Normas Financieras del Banco Central de Chile.

2.1 Criterios para la asignacion de instrumentos
financieros en las bandas temporales

El banco debera considerar los ingresos que se generarian por la venta o
cesion en pacto de todos sus instrumentos financieros no derivados registrados a
valor razonable. Esos instrumentos deberan ser incluidos en las bandas
temporales que correspondan, de acuerdo con el plazo que fundadamente el banco
estime tomaria venderlos o cederlos en pacto bajo la situacion de mercado
prevaleciente, sea esta normal o de tension, sin considerar para esos efectos el uso
de facilidades de liquidez entregadas por el Banco Central de Chile o el banco
central del pais donde se encuentra establecida la filial bancaria, segun
corresponda.

Los instrumentos financieros no derivados se computaran a su valor
razonable, obtenido segin se instruye en el Capitulo 7-12 de esta Recopilacion,
previa aplicacién de tasas de ajuste de valor fundamentadas y robustas, las que
deberan ser positivas y mayores que las aplicadas por el Banco de Central de Chile
en sus programas de facilidades de liquidez.

Para asignar el valor razonable de esos instrumentos en las distintas
bandas temporales, el banco debera observar lo siguiente:

i. Los instrumentos no pueden estar entregados en garantia, gravados,
destinados para la constitucion de la reserva técnica o con restricciones de
venta de ningtn tipo. Sin embargo, los instrumentos vendidos con pacto de
retrocompra podran incluirse en las bandas temporales en que dichos pactos
ya no se encontraran vigentes.

ii. Los instrumentos deben contar con mercados secundarios que tengan liquidez
y profundidad acordes con el plazo que se estime puedan venderse o pactarse
para convertirlos en efectivo, o ser transados frecuentemente con otras
instituciones financieras.

iii. La wvalorizacién debe ser acorde con la estructuracién del instrumento
(especialmente cuando esta difiere de los estandares plain vanilla).

iv. Debe existir una concentracion prudencial de los montos que se asignen a las
bandas temporales mas cercanas, en funciéon del tamano de la cartera de
instrumentos que se computara a valor razonable, la liquidez y profundidad de
sus mercados y las tasas de ajuste de valor que se les haya aplicado.

Para efectos del nimero iv anterior, se entiende que la liquidez de
mercado es funcién de la presencia de compradores y vendedores, o de
contrapartes si se trata del mercado de pactos, dispuestos a realizar transacciones,
de modo que los activos que se transan en esos mercados puedan ser vendidos
rapidamente, en cualquier momento y con una minima pérdida de valor. Por otro
lado, se asume que la profundidad de mercado para un activo es funcién del
volumen transado y del nimero de 6érdenes de compra y de venta que se verifican
para cada tipo de activo. Se considera que un mercado para un activo financiero es
tanto mas profundo cuanto mayor sea el volumen transado y el nimero de 6rdenes
que se verifican diariamente.
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El banco podrd considerar la venta de instrumentos recibidos en
garantia por operaciones con pacto, préstamo de valores y derivados, siempre que
contractualmente el banco los pueda enajenar o ceder.

Cuando se impute la venta o cesiéon de instrumentos financieros, no
podran considerarse los flujos de ingresos generados por cupones, intereses,
amortizaciones, reajustes, dividendos o comisiones y, en general, cualquier flujo
que se compute en el calculo del valor razonable de esos instrumentos.

Los instrumentos financieros no derivados mantenidos a término, y
aquellos que por razones de liquidez no se les pueda asignar un valor de mercado,
seran computados en las bandas temporales por los montos que correspondan,
segun su estructura de flujos y la solvencia esperada del emisor.

Por altimo, se debe tener presente que aquellos instrumentos indicados
en el nimero 16 del Capitulo II.A.2 del Compendio de Normas Financieras del
Banco Central de Chile, que hubiesen sido adquiridos con recursos provenientes de
una colocacion de bonos hipotecarios, no podran ser computados a valor
razonable. En cambio, deberan ser computados en las bandas temporales y por los
valores que correspondan a los pagos del emisor.

2.2 Criterios para la asignacion de flujos de efectivo en las
bandas temporales

Para la determinaciéon de los flujos de efectivo, y su asignacion en las
diferentes bandas temporales, deberan observarse las directrices que se indican a
continuacion, las que se aplicaran para el computo tanto de los descalces en base
contractual como ajustada y cualquiera sea el tipo de contraparte (minorista o
mayorista).

Deberan considerarse todos los flujos previstos de efectivo que el banco
desembolsara o recibira, con la sola excepcién de aquellos que no sean relevantes
para determinar la posicion de liquidez del banco, siempre que la exclusion de esos
flujos se encuentre precisada y fundamentada en la politica de administracion de
liquidez de la institucién. Por consiguiente, ademas de las operaciones vigentes que
se reflejan como activos y pasivos, deben considerarse los compromisos legales o
contractuales ya celebrados que atin no se reflejan en el balance, como es el caso
de compromisos de otorgamiento de créditos o contratos de compraventa de
activos.

En el computo de flujos de ingreso no se consideraran nuevos depositos
ni cualquier financiamiento futuro. Asi, por ejemplo, cuando se trate de lineas de
crédito otorgadas al banco, sdlo deben considerarse los egresos previstos para el
pago de los montos ya girados, pero no los ingresos por los giros que el banco
pretenda realizar.

Los flujos provenientes de posiciones activas contingentes deben
asignarse a las bandas temporales que correspondan, segiun el comportamiento
estimado de los flujos de efectivo. Asi, por ejemplo, los flujos asociados a las lineas
de crédito y de sobregiros, como asimismo los préstamos rotativos, deben
asignarse a las bandas temporales que correspondan segin el patron de
comportamiento de los saldos disponibles.
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El banco debera poner especial atencion en estimar la absorcion futura
de liquidez que pueda generarse de sus posiciones en contratos de derivados,
calculandose por tanto, el deterioro potencial en el valor razonable de esta cartera,
considerando estimaciones de todos los flujos de egreso de efectivo, o la entrega de
monedas o de instrumentos financieros que puedan originarse en el futuro,
durante la vigencia de los contratos. El banco deberd reportar esos flujos de
efectivo en las bandas temporales que correspondan de acuerdo a la naturaleza de
los contratos que mantenga vigentes, es decir, teniendo en cuenta los mecanismos
de pagos y reposicion de margenes que hayan sido definidos, sea en contratos
bilaterales, negociados en bolsa o con una Entidad de Contraparte Central (ECC).

Para determinar el deterioro potencial futuro en el valor razonable el
banco deberd considerar la volatilidad de tasas de interés y otras variables
subyacentes que afecten el valor de los instrumentos derivados. Para las razones de
liquidez, deberan ser estimadas considerando un shock en los factores de mercado
en linea con un escenario de estrés sistémico con un 97.85% de confiabilidad (dos
desviaciones estandar), independiente de su plazo de vencimiento, mientras que
para la medicién de descalce de plazos, el nivel de severidad del escenario debera
reflejar movimientos en los factores de riesgo en condiciones normales de acuerdo
a criterios establecidos por el propio banco. La variacién potencial futura debera
reportarse a nivel de cartera, independientemente de los mecanismos de pago
establecidos.

Los flujos contractuales de los instrumentos derivados, deberan ser
coherentes con la estimacion del valor razonable de cada contrato, de acuerdo a los
criterios establecidos en el Capitulo 7-12 de esta Recopilacion. Se deberan reportar
estos flujos de efectivo en las bandas temporales que correspondan de acuerdo a la
naturaleza de los contratos, teniendo en consideracion, la agenda y moneda de
pago, sus mecanismos de liquidacion y la existencia de mitigantes de crédito.

Asi por ejemplo, cuando se trate de un contrato derivado sin entrega
fisica, el banco reportara, en las bandas que correspondan, los flujos de ingreso o
egreso por liquidacién parcial o final. En el caso de tratarse de contratos de
derivados celebrados al amparo de un convenio marco reconocido por el Capitulo
ITII.D.2 del Compendio de Normas Financieras del Banco Central de Chile, que
contemple clausulas de compensacién, correspondera reportar en las bandas
temporales pertinentes, los flujos netos. Si el contrato involucra transferencias en
moneda extranjera, debera reportar su equivalente en la moneda local,
distinguiéndose los flujos de efectivo para efectos de medir el respectivo descalce
en moneda extranjera.

Cuando se trate de un contrato de derivado con entrega fisica, los
montos nocionales a recibir y entregar se registraran en las bandas temporales que
correspondan en sus respectivas monedas de pago. Si el contrato involucra
liquidaciones intermedias o llamadas de margen, el banco debera estimarlas y
computarlas en las bandas pertinentes. Todos esos flujos deberan medirse en su
equivalente a moneda nacional. En este caso, no correspondera computar una
exposicion potencial futura.
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En la consolidacion con sus filiales en Chile y en el exterior, los bancos
deberan seguir los mismos criterios que se indican en este numeral y el siguiente;
teniendo en consideracion las normas contables vigentes en Chile. En
concordancia con lo indicado en el numeral 8.12 y 8.13 del capitulo I11.B.2.1 del
Compendio de Normas Financieras del Banco Central, la informacién consolidada
local (banco consolidando con las filiales en la misma jurisdiccion) debera ser
informada mediante la misma metodologia utilizada para medir el descalce de
plazos individual (ajustado/contractual), mientras que el consolidado global
debera ser informado solo en base contractual.

2.3 Calculo de los descalces de plazo en base contractual y en
base ajustada

La asignacion de flujos de efectivo a las distintas bandas temporales en
base contractual debera observar lo indicado en el numeral 2.2 precedente,
considerando en el computo de flujos de ingreso las tasas de renegociacion y de
mora que normalmente afectan a la cartera.

En los flujos correspondientes a las cuentas de ahorro a plazo con giro
incondicional deberan considerar los giros sin aviso previo y computarse en el
calculo de descalce de plazo a 30 dias para todas las monedas, en tanto que las
cuentas de ahorro a plazo con giro diferido se incluiran en los descalces de 30 y 90
dias.

Para el computo de los flujos contractuales el banco no podra considerar
ningdn tipo de renovacion de sus fuentes de financiamiento.

Para la asignacion de flujos de efectivo en base ajustada el banco debera
observar lo indicado en el numeral 2.2 precedente. Adicionalmente para los flujos
de egreso con contrapartes que, de acuerdo con estas instrucciones, deban
considerarse como minoristas, podra tomarse en consideracion el comportamiento
esperado en las renovaciones de los depositos a plazo o la permanencia de los
saldos en las cuentas de ahorro y cuentas vistas bajo las condiciones de mercado
prevaleciente, sean estas normales o de tensién. Conforme se indica en el nimero
2.2 precedente, la estimaciéon de esos flujos no podra considerar nuevos depositos
ni cualquier nueva captacion.

La estimacién de los flujos de ingreso de efectivo en base ajustada
asociados a las colocaciones vigentes debera considerar las tasas de renovacion que
explican el comportamiento de las mismas.

Las estimaciones de los flujos de efectivo en base ajustada deberan
observar lo siguiente:

i. Encontrarse fundada en antecedentes objetivos y resultados razonables;
utilizando como base escenarios histéricos o hipotéticos relevantes para el tipo
de operacion y contraparte que originaria el flujo.

ii. Estar adecuadamente validada, en base a un conjunto de pruebas dirigidas a

evaluar su desempeno en los ambitos de estabilidad, robustez, predictibilidad y
bondad de ajuste.
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iii. Enmarcarse dentro de un régimen peridédico de validaciéon, seguimiento y
control que permita identificar las potenciales deficiencias o incidencias en la
estimacion de los flujos de efectivo; lo que sera responsabilidad de una unidad
independiente de la unidad funcional encargada de su diseno y desarrollo.

iv. Las definiciones, criterios, supuestos, metodologias, modelos y fuentes de
informaciéon que sustentan la estimacion de flujos de efectivo deben estar
documentadas, de manera que sea posible replicar y trazar los calculos de las
mismas.

Sin perjuicio de lo anterior, al tratarse de descalce de plazos en
base ajustada, se debera asignar al menos un porcentaje de los depdsitos y demas
obligaciones clasificadas en categoria minorista a la banda temporal que le
corresponde segun su plazo de vencimiento contractual, en concordancia con lo
establecido en el numeral 8.8 del capitulo III1.B.2.1 del Compendio de Normas
Financieras del Banco Central. Los importes asignados por las cuentas de ahorro a
plazo se determinaran segin su comportamiento, sin considerar los porcentajes
minimos de asignacion segun el plazo contractual antes referido.

3. Indicadores de monitoreo y razon de liquidez sujeta a
limite normativo

3.1 Seguimiento de los activos liquidos

Los bancos consideraran como activos liquidos de alta calidad (ALAC)
de nivel 1 (N1) aquellos instrumentos que se indican en los numerales i, ii y iii, del
numeral 9.1 del Capitulo I11.B.2.1 del Compendio de Normas Financieras del Banco
Central, y como activos liquidos de nivel 2 (N2) aquellos que se indican en los
numerales iv y v del mismo numeral.

Conforme lo indicado en el numero 16 del Capitulo II.A.2 del
Compendio de Normas Financieras del Banco Central de Chile, se debe tener
presente que aquellos instrumentos que hayan sido adquiridos con recursos
provenientes de una colocacion de bonos hipotecarios, no podran ser computados
como ALAC.

Para las filiales bancarias establecidas en el extranjero, los activos N1
comprenderan, ademaés de los indicados anteriormente, los fondos disponibles en
efectivo o depositados en la cuenta corriente que cada filial bancaria mantenga en
el banco central de su jurisdiccion y bonos emitidos por el banco central o gobierno
central donde opera la filial del banco. Los activos N2 estaran constituidos por
instrumentos financieros en moneda de su pais de origen emitidos o garantizados
por Estados, bancos de desarrollo multilaterales o bancos centrales de paises
extranjeros calificados entre las categoria AA+ y A-, o su equivalente, de acuerdo a
metodologias de empresas calificadoras internacionales que figuren en una némina
registrada en la Superintendencia. Adicionalmente, podran considerarse letras de
crédito hipotecarias y bonos hipotecarios sin garantia especial. Todos esos
instrumentos deberan estar calificados en la mas alta categoria, segin lo dispuesto
en el Capitulo 1-12 de esta Recopilacion.

Ademas de las condiciones antes indicadas, el banco debera observar lo
siguiente:
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i. So6lo podran incluirse en las categorias N1 o N2 (ALAC) los activos que sean
estrictamente administrados por quien tenga a cargo la gestion de liquidez del
banco, con el claro propoésito de ser utilizados como una fuente de fondos
contingentes, o bien que se encuentren bajo su control efectivo, lo que
requerira del establecimiento de controles y sistemas de informacién por parte
del banco, que le aseguren la capacidad operacional para convertir en efectivo
estos instrumentos, en cualquier momento durante un periodo de tension de
30 dias, sin que esto pueda ser condicionado por las estrategias de negocio o de
riesgos vinculadas con dichos instrumentos.

ii. El superavit de activos liquidos mantenido por una filial bancaria podra
incluirse en el stock consolidado so6lo si esos instrumentos estan disponibles
para que la matriz pueda liquidarlos en cualquier momento, inclusive en
épocas de tension.

iii. En el caso de que un instrumento deje de calificar como ALAC, éste no podra
contabilizarse como tal, a partir de la fecha en que pierda esa condicion.

Conforme dispone el numeral 9.2 del capitulo II1.B.2.1 del Compendio
de Normas Financieras del Banco Central de Chile, el banco podra considerar
como “Otros Activos Liquidos” a los instrumentos financieros que no clasifiquen
como N1 o N2 y que puedan ser liquidados en mercados secundarios, enajenados a
otras instituciones o cedidos en pacto en el plazo de 30 dias. Adicionalmente, el
banco podra considerar en esta categoria de activos la cartera de créditos con pagos
al dia y con clasificaciéon de riesgo mayor o igual a A3, segin lo dispuesto en el
numeral 2.1.1 del Capitulo B-1 del Compendio de Normas Contables de esta
Superintendencia; y las garantias recibidas en instrumentos financieros que no
clasifiquen como N1 o N2 y que, contractualmente, el banco pueda enajenar o
ceder.

Para las filiales bancarias establecidas en el extranjero, también podran
incluirse en la categoria “Otros Activos Liquidos” la cartera de créditos en
cumplimiento total de pagos y cuya clasificaciéon sea asimilable a las categorias
mencionadas en el parrafo precedente; e instrumentos financieros recibidos en
garantia que no clasifiquen como N1 o N2 y que, contractualmente, el banco pueda
a enajenar o ceder en pacto. El banco y sus filiales, locales o extranjeras, también
podran incluir en esta categoria los instrumentos financieros no derivados
utilizados con fines de negociacion y los mantenidos hasta el vencimiento.

3.2 Seguimiento de los pasivos

El banco debera hacer un seguimiento de sus pasivos de manera de
asegurar una matriz de financiamiento suficientemente diversificada, en términos
de plazos, instrumentos y contrapartes, acorde con su perfil de negocios y su
tolerancia al riesgo. Esos niveles de diversificacién deben formar parte de los
planes de financiamiento de mediano y largo plazo, y estar integrado con otras
actividades de planificacion.

Para efectos del calculo de los indicadores de concentracion, se debera
considerar el monto contable de los pasivos. En el caso de los instrumentos
derivados, deberdn computarse tUnicamente aquellas operaciones con valores
razonables negativos, independientemente del mecanismo de pago y la naturaleza
de los contratos que lo originan.
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En el seguimiento de sus pasivos, el banco debera calcular a lo menos
los siguientes indicadores:

3.2.1 Concentracion por tipo de contraparte

Los bancos deberan calcular un indice de concentracién para cada una
de sus fuentes de financiamiento .

Este indice de concentracion debera ser calculado como la fraccion del
total de pasivos con terceros que representa cada grupo de contrapartes:

nz
Monto;

Concentracién, = - ,
- Pasivos con terceros
1=

donde:

z: tipo de contraparte, segiin clasificacion de la Tabla 85 del Manual del
Sistema de Informacion de esta Superintendencia (MSI).
i: operacion con el tipo de contraparte z.

3.2.2 Tasa de renovacion por tipo de contraparte

Los bancos deberan calcular un factor de renovaciéon para sus
obligaciones en vencimiento, para cada uno de los tipos de contrapartes
significativas, conforme se define en el numeral 1 anterior (clasificacion de
contrapartes). Para el computo de los montos vencidos y renovados, se considerara
solo el capital inicial de las obligaciones.

El factor debera ser calculado de acuerdo con la siguiente formula:

nz
. Monto Renovado;
Renovacion, = = -
(), Z Monto Vencido
i=1“j=1 ,

donde:

z: tipo de contraparte, segtin clasificacion de la Tabla 85 del MSI.

i: operaciones con vencimiento en el dia de reporte de la informacién con el
tipo de contraparte z.

j: operacion con vencimiento en el dia de reporte de la informacion con el tipo
de contraparte z.

3.2.3 Concentracion por tipo de instrumento de captacion

Los bancos deberan calcular indices de concentraciéon para cada uno de
los instrumentos de captacién.

El indice de concentracion debera ser calculado como la fraccion de los
pasivos con terceros que representa cada tipo de instrumento captacion:
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np
Monto;

Concentraciénp = - ,
e Pasivos con terceros
i=

donde:
p: tipo de instrumento de captacion, segin clasificacion de la tabla 86 del
MSI.
i: operacion con el tipo de instrumento de captacion p.

3.2.4 Plazo residual ponderado por instrumento de captacion

Los bancos deberan calcular el plazo residual ponderado, en dias, para
cada uno de los instrumentos de captacion.

El indicador debera ser calculado de acuerdo a la siguiente formula:

np
. ) Monto;
Plazo_residual, = Plazo residual; * —; ,
4]
T j=1 Monto;

donde:

p: tipo de instrumento de captacion, segun clasificacién de la Tabla 86 del
MSI.

i: operacion con el tipo de instrumento de captaciéon p

j: operacion con el tipo de instrumento de captacion p.

3.3 Criterios generales para la determinacion de flujos de
efectivo

Para fines de lo que se establece en los nameros 11 a 12 del Capitulo
ITI.B.2.1 del Compendio de Normas Financieras del Banco Central de Chile, el
banco debera determinar los flujos de efectivo asociados a sus posiciones activas y
pasivas dentro y fuera de balance, observando lo que se indica en los numerales 1y
2.2 anteriores y en el Anexo de este Capitulo.

3.4 Razon de cobertura de liquidez (LCR) sujeta a limite
normativo

Para dar cumplimiento a lo dispuesto en los nimeros 11 y 11 bis del
Capitulo III.B.2.1, los bancos deberan utilizar las categorias y los ponderadores
definidos en las Tablas 87 y 88 del MSI, respectivamente, para los flujos de
ingresos y egresos.

El banco debera computar sus ALAC, para cada moneda significativa, de
acuerdo con lo indicado en el numeral 3.1 precedente, utilizando la siguiente
formula:

ALAC,, = Z)’ "Vli.m.vr:{l] + Ej ¥; sz.m.vc»j_’l] —MAX [Z) ¥j sz.m.vc[l.Z] - gzi‘yi Nli.n:.vc{lzjl; 0];
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donde:

y;: ponderadores instrumentos N1

yj: ponderadores instrumentos N2

N1;: activo liquido nivel 1

N2;: activo liquido nivel 2

m: moneda en que se denomina el instrumento (nacional o extranjera)

vc: banda temporal en la que se asigna el valor razonable de los
instrumentos clasificados como ALAC. El ntimero uno representa el stock

vigente y el namero dos la variacion futura en el stock de ALAC en una
ventana temporal menor o igual a treinta dias.

Corresponde asignar el monto de ALAC en la primera banda temporal.
Soélo se asignaran estos montos en otras bandas temporales cuando medie alguna
operacién que involucre intercambios futuros de ALAC, como por ejemplo,
operaciones de pactos. En este altimo caso, los instrumentos seran asignados a
valor razonable en la banda correspondiente al vencimiento de la operacién, con
valor positivo cuando el banco reciba instrumentos y negativo cuando los
entregue. Cualquiera sea el caso, los ALAC deberan ser computados a valor
corriente de mercado.

El banco debera computar sus flujos de efectivo de acuerdo con lo
indicado en el numeral 3.3 precedente, exceptuando lo referido al ajuste de lineas
de crédito y de liquidez, las que deberan ser computadas por el monto
contractualmente disponible, correspondiente a la porcién no utilizada de las
lineas. El calculo de los egresos netos estresados debera efectuarse utilizando la
siguiente formula:

Egresos Netos Est.,, = ENE,, = }.; B; Egre;,, — MIN [Z; a; Ingre; , ; %Ziﬁi Egrei_m],

donde:
Bi: ponderadores egresos
a;: ponderadores ingresos

Egre;: flujo de egresos
Ingre;: flujo de ingresos
m: moneda en que se denomina el flujo (nacional o extranjera)

El banco debera calcular un LCR para moneda nacional y para cada
moneda extranjera, estas ultimas expresadas en moneda nacional al tipo de cambio
de representacion contable vigente a la fecha de medicion, utilizando la formula
que se indica a continuacion:

ALAC,,
ENE,

m

LCR,, =

Asimismo, debera determinar el LCR global, es decir, calculado para la
suma de moneda nacional y extranjera, utilizando las formulas de ALAC, Egresos
Netos y Razdén de cobertura de liquidez anteriores, sin distincion por tipo de
moneda “m”, tal como lo indica el numeral 4 del Anexo.
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Los bancos deben observar en todo momento, y para los niveles de
consolidacion previstos en el numeral 7.5 del Capitulo I11.B.2.1, un LCR global
superior a 1, medido de acuerdo a lo establecido en el parrafo anterior. Conforme a
ello, el LCR determinado aisladamente en moneda extranjera, no estara sujeto al
limite normativo.

3.5 Razon de financiamiento estable neto (NSFR)

Para dar cumplimiento a lo dispuesto en el nimero 12 del Capitulo
II1.B.2.1, los bancos deberan utilizar las tasas de estabilidad de activos, pasivos,
ALAC y posiciones fuera de balance que se indican en las tablas 87 y 88 del MSI.

Para el calculo de las fuentes de financiamiento estable disponible y de
financiamiento estable requerido, el banco debera determinar su ALAC y flujos de
capital e intereses devengados, para cada moneda significativa, de acuerdo con lo
indicado en los numerales 3.1 y 3.3 precedentes, exceptuando el ajuste a lineas de
crédito y liquidez, las que deberan ser computadas de acuerdo con la porcién
contractualmente disponible y no utilizada. Las porciones estables, para cada item
del activo y pasivo, se determinaran aplicando las siguientes formulas:

Financiamiento Estable Disponible,, = FED,, = X, y;Financiamiento Disponible,, ;¢(1y,
Financiamiento Estable Requerido,, = FER,, = }.;¥; Financiamiento Requerido,, ¢,

donde:

y;: ponderadores para fuentes de financiamiento disponible

yj: ponderadores para fuentes de financiamiento requerido

m: moneda en que se denomina el flujo (nacional o extranjera)
tf: flujos de capital e intereses devengados

Los factores yiy yjson los que se indican en las tablas 87y 88 del MSI.

Para calcular el NSFR para moneda nacional y extranjera, expresado en
moneda nacional al tipo de cambio de representacion contable vigente a la fecha de
medicidn, se utilizara la siguiente férmula:

FED,,
FER,,

NSFR,, =

Asimismo, debera determinar el NSFR global, es decir, calculado para la
suma de moneda nacional y extranjera, utilizando las féormulas de FED, FER y
Razon de Financiamiento Estable Neto anteriores, sin distincion por tipo de
moneda “m”, tal como se indica en el numeral 4 del Anexo.

IV. INFORMACION A LA SUPERINTENDENCIA

Las empresas bancarias deberan informar regularmente a esta
Superintendencia sobre los elementos centrales de su posicion de liquidez, en
particular, sus descalces de plazo, activos liquidos, razén de cobertura de liquidez
(LCR), razon de financiamiento estable neto (NSFR) y los indices de concentracion
de sus fuentes de financiamiento.

Circular N° 3.644 / 28.12.2018



RECOPILACION ACTUALIZADA DE NORMAS
Capitulo 12-20
Hoja 20

Esta informacién se enviara a esta Superintendencia de acuerdo con las
instrucciones del Manual de Sistema de Informacion.

La informacién consolidada comprendera los flujos del banco y de sus
filiales en el pais y el exterior, segin corresponda.

En el caso de la medicion de descalces de plazo, cuando el banco mida
sus descalces sobre base ajustada, la informacién consolidada global incluira solo
los flujos contractuales.

En todo caso, para el envio de informacién consolidada se seguira el
mismo criterio que para la inclusion de los flujos del banco matriz, en el sentido de
que se podran omitir aquellos flujos de las subsidiarias que no sean significativos
para la mediciéon de la situacién de liquidez consolidada. Esta exclusion debera
quedar fundamentada en la politica de administracion de liquidez.

Junto con la informacion enviada en forma regular a la
Superintendencia, las empresas bancarias deberan mantener a disposicién de este
Organismo todos los antecedentes que den cuenta de su proceso de gestion de
liquidez. La Superintendencia podra requerir cualquiera de estos antecedentes,
cuando lo estime necesario.

V. INFORMACION AL PUBLICO

Para dar cumplimiento a lo dispuesto en el nimero 14 del Capitulo
ITI.B.2.1, los bancos publicaran su situacion de liquidez referida al ultimo dia de
cada trimestre calendario, dentro de los quince dias siguientes al término del
trimestre correspondiente.

Esta informacion debera incluir, como minimo:

a) Los descalces de plazos individuales y consolidados a 7, 15 y 30 dias.
b) El volumen y composicion de sus activos liquidos.

c¢) Lacomposicion de sus principales fuentes de financiamiento.

d) Larazon de cobertura de liquidez (LCR)

Junto con lo anterior, las empresas bancarias deberan informar al
publico, en forma anual, sobre los aspectos centrales que conforman su proceso de
gestion de riesgos. Al respecto, la informacion minima debera contener:

a) Una descripcion de la estructura organizacional y funcional en la que se
enmarca la gestion de la liquidez.

b) Una resena del proceso seguido por el banco para la generacion, aprobacion y
actualizacion del marco de politicas y limites de riesgo de liquidez.

c¢) Una resena de los aspectos centrales del marco de politicas y limites de riesgo
de liquidez.

La publicaciéon se efectuard en un lugar destacado del sitio Web del
banco o en un diario de circulacién nacional.
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VI. Disposicion Transitoria

La exigencia del LCR entrara a regir a partir del 1 de enero de 2019, a un
nivel de 60%, incrementandose anualmente en 10 puntos porcentuales, acorde al
calendario de aplicacién gradual definido en las disposiciones transitorias del
Capitulo III.B.2.1.
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Anexo

Instrucciones para el computo de flujos de efectivo en el calculo de las
razones de liquidez

Para los fines previstos en el numeral 3.3 del Titulo III de esta norma,
ademas de las precisiones que se hacen en ese Titulo, el banco debera observar las
siguientes definiciones y directrices.

1. Disposiciones de caracter general

Se entendera por local a todo aquello que opere en la misma jurisdiccién
de la empresa bancaria o de la filial extranjera, las que seran individualizadas
utilizando el codigo institucional asignado por esta Superintendencia.

La doble contabilizaciéon no esta permitida, bajo ninguna circunstancia.
Por ejemplo, si un instrumento financiero es contabilizado en el stock de activos
liquidos, ningtn flujo generado por ese mismo instrumento (dividendo, cupén u
otro flujo de efectivo) podra ser contabilizado como ingreso.

2. Disposiciones referidas al tratamiento de ALAC

Para efecto del célculo de las razones de liquidez, el computo de activos
liquidos debera hacerse siempre a valor corriente de mercado, independientemente
de la madurez residual del instrumento (incluso cuando el vencimiento sea en los
proximos 30 dias), excluyendo de dicho computo cualquier haircut por concepto
de liquidez de mercado. Para aquellos instrumentos que cuenten con cobertura
contra riesgos de mercado, podra excluirse de la valoracién los riesgos cubiertos;
no obstante, el banco debera considerar el impacto que tendria el desmonte
anticipado de la cobertura.

El banco podré considerar instrumentos financieros recibidos en garantia
como parte de su stock de ALAC siempre y cuando esos instrumentos: cumplan
con las condiciones para considerarlos como ALAC; contractualmente estén a libre
disposicion del banco; puedan liquidarse separadamente, aunque pertenezcan a un
pool de activos con diversa clasificaciéon (N1, N2 y otros); y los montos puedan
asignarse en una banda temporal que suponga una madurez residual inferior a la
del contrato amparado por esas garantias. En caso de que los instrumentos
financieros recibidos en garantia estén contractualmente a libre disposicién del
banco, pero no cumplan con las demas condiciones, entonces el banco podra
computar dichos flujos de ingreso en la categoria “Activos liquidos sin propositos
de gestion de liquidez” de la Tabla 87 del Manual de Sistema de Informacién
(MSI).

Los instrumentos financieros entregados o recibidos en operaciones de
préstamo de valores no garantizadas, no podrdn computar bajo ninguna
circunstancia como activo liquido. El banco que realiza el préstamo, debera
computar el valor liquido del instrumento financiero en la categoria “Otros flujos
de ingreso” de la Tabla 87 del MSI, en la banda correspondiente al vencimiento.

Los instrumentos financieros que constituyan reserva técnica no podran
ser considerados en el stock de activos liquidos; no obstante, podra descontarse un
monto equivalente a las reservas técnicas de los flujos de egreso que se originen
por obligaciones a la vista.
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Los instrumentos financieros entregados en garantia al Banco Central, a
una institucion del sector publico o a una contraparte central que constituyan
excedentes de garantias, seran incluidos en el stock de activos liquidos o en los
flujos de efectivo, seglin corresponda.

3. Disposiciones referidas al tratamiento de flujos de efectivo

Para efectos de asignar los flujos de egreso, toda aquella contraparte que
no sea persona natural y que no sea clasificada como mayorista, se considerara
como PyME.

Una relacion banco-depositante se considerard como operacional
cuando el depositante sea el titular de una cuenta corriente o vista en la que recibe
o realiza pagos de salarios; o utilice algin servicio del banco, tales como los de
tesoreria, custodia, cobros o pago. Adicionalmente, se debera cumplir que:

e Tratdndose de contrapartes mayoristas, los servicios deben estar estipulados
contractualmente.

e La revocacion de este tipo de contratos debe estar sujeto a un periodo de
notificacion de al menos 30 dias de anticipacion, con pago de multas en caso
de incumplimiento contractual.

e En caso de haberlo, el rendimiento de los depdsitos asociados a los servicios
mencionados debe ser el mismo que el banco ofrece a sus clientes para
depositos semejantes, por lo que la estructura de tasas del banco no debe
contemplar ninguna clase de incentivo para retener los excedentes que
eventualmente se generen tras la prestacion de estos servicios.

El banco deberd clasificar pormenorizadamente cada uno de sus
depositos o fraccion, de acuerdo a la naturaleza del mismo, pero en ningan caso
agregarlos de acuerdo al tipo de deposito predominante de la contraparte. En otras
palabras, cuando un banco clasifique sus obligaciones como “operacionales”,
debera poner especial atencion que la totalidad del monto en cuestién sirva a los
objetivos indicados. En caso de que una fracciéon del depdsito no cumpla dicha
funcion, esa fraccion debera ser reclasificada con fines “no operacionales”. En caso
de que el banco no clasifique sus depositos de la manera previamente indicada,
debera considerarlos sin relacion operacional.

Un deposito se considerara garantizado o asegurado si y solo si, la
garantia o el seguro cubre el 100% del deposito, hasta el limite maximo garantizado
o asegurado, condicion que tendra que ser verificada en la regulacion local vigente
en las jurisdicciones en que opere una filial del banco. En el caso de Chile,
conforme prevé la Ley General de Bancos, los depositos pagaderos a la vista
(depositos en cuenta corriente, depoésitos en cuentas de ahorro a la vista y demaés
depositos a la vista y en cuentas de ahorro a plazo con giro incondicional) se
consideraran garantizados en 100%; en tanto que los depositos y deméas cuentas de
ahorro plazo, aun cuando la contraparte sea persona natural, se consideraran sin
garantia, puesto que el Articulo 144 de la citada ley especifica un porcentaje (90%)
a pagar sobre el limite maximo garantizado (108 UF).

Circular N° 3.585 / 31.07.2015



RECOPILACION ACTUALIZADA DE NORMAS
Capitulo 12-20
Anexo - Hoja 3

Cuando un flujo de efectivo pueda ser clasificado en mas de una
categoria de flujo de efectivo, el banco debera escoger la categoria que signifique un
mayor flujo de egreso o un menor flujo de ingreso, segin sea el caso.

Si el banco fuere contractualmente el beneficiario de los flujos de
ingreso de efectivo generados por instrumentos entregados en garantia, podra
computar dichos flujos de ingreso en la categoria “Activos liquidos sin propositos
de gestion de liquidez” de la Tabla 87 del MSI. En todo caso, el banco siempre
debera considerar los requerimientos adicionales de liquidez que puedan
originarse de la reposicion de garantias, esto debera quedar computado en la
categoria “Requerimientos adicionales de liquidez que deban constituirse por la
desvalorizacion futura de garantias entregadas” de la Tabla 87 del MSI.

Los flujos de ingreso asociados a contratos sin una fecha de
vencimiento predefinida deberan ser asignados a la ultima banda temporal, en
tanto que los flujos de egreso de este tipo de contrato se asignaran a la primera
banda. Sin perjuicio de lo anterior, el banco podrd computar en las bandas
temporales correspondientes cualquier flujo contractual (por concepto de dividen-
do, cuota, cupdn u otro), que se origine durante la vida del contrato.

La cartera en incumplimiento se determinard de acuerdo con lo
establecido en el numeral 2.2 del Capitulo B-1 del Compendio de Normas
Contables de esta Superintendencia.

Los pactos deberan informarse considerando las variaciones que se
produzcan en el stock de ALAC o instrumentos financieros no ALAC del banco, de
acuerdo al tipo de pacto (compra o venta). Por otro lado, el banco reportara los
flujos que se produzcan de acuerdo al tipo de pacto, en la banda temporal que
corresponda al vencimiento de la operacion.

Cuando el banco enajene instrumentos financieros recibidos en pacto o
en garantia como respaldo de operaciones con vencimiento inferior o igual a 30
dias, debera reportar como flujo de egreso el monto equivalente al valor corriente
de mercado (sin considerar ningtn tipo de haircut) de los instrumentos a restituir.
Ese monto debera informarse en la categoria que corresponda de la Tabla 87 del
MSI.

Requerimientos adicionales de liquidez que deban destinarse a
reposicion de margenes a causa de la desvalorizacion de garantias entregadas,
devolucion a la contraparte de garantias excedentes, restitucion de garantias ain
no reclamadas y sustituciéon de garantias ALAC por garantias no ALAC, en
contratos que prevean esa permuta, deberan ser reportados en las categorias de la
Tabla 87 del MSI que llevan esos mismos nombres.

Para los contratos que contengan opcionalidades o covenants en funcion
de la clasificacion de riesgo de crédito del banco, debera suponerse una
disminucion en la clasificacion de largo plazo de tres niveles. Cualquier otra
variable que se considere para ese mismo efecto (EBITDA, apalancamiento, etc.),
debera ser tratada de manera consistente. En caso de que no se pueda precisar el
monto de la opcionalidad, se debera considerar el valor nominal total del contrato.
Los montos por este concepto, deberan ser reportados como flujo contingente en la
categoria “Requerimiento adicional de liquidez por contratos con opcionalidad
incrustada o covenants” de la Tabla 87 del MSI. Si, por el contrario, el banco tiene
contratos con opcionalidad incrustada o covenant que prevean la entrega de lineas
de liquidez a la contraparte, estas lineas deberan ser informadas en las posiciones
contingentes para lineas de liquidez que se indican en la Tabla 87 del MSI.
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4. Agregacion a través de monedas para determinar LCR y
NSFR global.

En el caso del LCR global (razén calculada para la suma de moneda
nacional y extranjera) se deben utilizar las formulas de ALAC y Egresos Netos,
considerando todas las monedas “m”, de acuerdo a los siguientes algoritmos:

ALAC
2
ALAC = 3 Vil Tem + . ) N2 eom = MAX | D > N2 eazm =5 ). Y Vil liseazm 0
m i m j m m i

donde:

y;: ponderadores instrumentos N1.
yj: ponderadores instrumentos N2.

N1;: activo liquido nivel 1.
N2;: activo liquido nivel 2.

m: moneda en que se denomina el instrumento (nacional o extranjera).

vc: banda temporal en la que se asigna el valor razonable de los
instrumentos clasificados como ALAC. El ntimero uno representa el stock
vigente y el namero dos la variacion futura en el stock de ALAC en una
ventana temporal menor o igual a treinta dias.

ENE
3
ENE = z Z,Bi Egre;, — MIN zz a; Ingre; , 'ZZ Z pi Egre;
m i m j m i
donde:
Bi: ponderadores egresos.
a;: ponderadores ingresos.

Egre;: flujo de egresos.
Ingre;: flujo de ingresos.
m: moneda en que se denomina el flujo (nacional o extranjera).

Asimismo, para determinar el NSFR global (suma de moneda nacional y
extranjera), se deberan utilizar las formulas de FED y FER, considerando todas las
monedas “m”, de acuerdo a los algoritmos sefialados a continuacion:

FED = Z Z yiFinanciamiento Disponibles 1) m
—i &

1

FER = Z Z yj Financiamiento Requeridoy (1)m

m ]
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donde:

y;: ponderadores para fuentes de financiamiento disponible.

yj: ponderadores para fuentes de financiamiento requerido.

tf: flujos de capital e intereses devengados.
m: moneda en que se denomina el flujo (nacional o extranjera).
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