SUPERINTENDENCIA DE BANCOS
E INSTITUCIONES FINANCIERAS
CHILE

CIRCULAR

BANCOS N° 3.352

Santiago, 15 de marzo de 2006.-

SENOR GERENTE:

RECOPILACION ACTUALIZADA DE NORMAS. Capitulos 12-1, 12-3,
12-4 y 12-9.

Activos ponderados por riesgo, limites de crédito y relacion
de operaciones activas y pasivas. Modifica instrucciones.

A Ffin de establecer criterios de mediciéon que
armonicen con los cambios en los tratamientos contables para
los iInstrumentos financieros, dispuestos en la Circular N°
3.345, se introducen las siguientes modificaciones en la
Recopilacion Actualizada de Normas:

A) Se reemplaza el N° 3 del titulo 11 del CAPITULO 12-1 por
el que sigue:

“3.- Equivalente de crédito de los instrumentos
derivados.

Para los efectos de que trata este titulo, se
considerara como activo el “equivalente de crédito” de un
instrumento derivado con valor razonable positivo. Por
consiguiente, en las categorias de riesgo se incluiran,
para efectos de su ponderacién y segun quien sea la
contraparte, ese “equivalente de crédito” en vez del va-
lor contable.

El ““equivalente de crédito” de que se trata co-
rrespondera a la suma del valor razonable mas un monto
adicional que se obtiene aplicando sobre el monto nocio-
nal un factor de conversion que depende del subyacente y
del plazo de vencimiento residual del derivado. No obs-
tante, al tratarse de derivados negociados en bolsa que
estén sujetos diariamente a la liquidacion en efectivo de
las variaciones del margen, su equivalente de crédito
sera igual a cero.

El monto adicional antes mencionado se calculara
aplicando el factor que corresponda, segun lo indicado en
las tablas siguientes:



Contratos sobre tasas de interés

Vencimiento residual
Hasta un afio 0.0%
Mas de un afio hasta cinco afios 0.5%
Mas de cinco afios 1.5%

Contratos sobre monedas

Vencimiento residual Canasta 1 Canasta 2
Hasta un afio 1.5% 4.5%
Mas de un afio hasta cinco afios 7.0% 20.0%
Mas de cinco afios 13.0% 30.0%

Canasta 1: Contiene las monedas emitidas por paises con cuya deuda externa de largo plazo se
encuentre clasificada a lo menos en AAA, o0 su equivalente, por algunas de las clasificadoras de
riesgo sefialadas en el Capitulo 1-12 de esta Recopilacion. Incluye, ademas, el euro y el oro. Al
tratarse de contratos sobre Unidades de Fomento, ella también se considera como moneda en esta
canasta.

Canasta 2: Contiene las demas monedas, no incluidas en la canasta 1.

Contratos sobre acciones

Vencimiento residual
Hasta un afio 6.0%
Mas de un afio hasta cinco afios 8.0%
Mas de cinco afios 10.0%

Los contratos de derivados sobre tasas de interés
incluyen swaps sobre tasas de interés en una misma mone-
da, acuerdos de tasa forward, futuros sobre tasas de iIn-
terés, opciones compradas sobre tasas de iInterés e ins-
trumentos similares.

Los contratos de derivados sobre monedas incluyen
Cross currency swaps, swaps sobre monedas, futuros sobre
monedas, forward sobre monedas, opciones compradas sobre
monedas e i1nstrumentos similares.

Los contratos de derivados sobre acciones que
puedan pactar las filiales, incluyen futuros, forward,
opciones compradas e iInstrumentos similares que tengan
como subyacente el precio de acciones individuales o in-
dices de acciones.

Para aquellos contratos derivados que tengan mul-
tiples i1ntercambios del monto nocional, los factores de-
beran ser multiplicados por el numero de pagos que resten
hasta su vencimiento.

Los swaps sobre dos tasas de interés fluctuantes
en una misma moneda tendran un equivalente de crédito
igual a su valor razonable (el monto adicional sera igual
a cero).”



B)

©

D)

E)

Se sustituye el N° 7 del titulo Il del CAPITULO 12-3, por
el siguiente:

“7.- Operaciones con instrumentos derivados.

Para efectos de los limites individuales de cré-
dito se consideraran las operaciones con instrumentos
derivados cuando se trate de derivados contratados fuera
de bolsa (“0.T.C”) y su valor razonable sea positivo al
momento del computo. EI importe computable para ese efec-
to, sera el monto correspondiente al “equivalente de cré-
dito” del correspondiente instrumento derivado, calculado
segun lo indicado en el Capitulo 12-1 de esta Recopila-
cion.”

Se reemplaza el numeral 3.1 del titulo 1V del CAPITULO
12-3 por el que sigue:

“3.1.- Valoracién de instrumentos financieros.

Los 1instrumentos financieros a que se refieren
los N°s. 2 y 3 del titulo 11l de este Capitulo, seréan
valorados segun su valor razonable, de acuerdo con lo
indicado en el Capitulo 7-12 de esta Recopilacion.”

Se agregan los siguientes parrafos finales al numeral 3.1
del titulo V del CAPITULO 12-3:

“Los instrumentos Tfinancieros no derivados que
contablemente deben ajustarse a su valor razonable, se
consideraran a su valor razonable calculado a la fecha
del computo.

Por su parte, los instrumentos derivados “0.T.C”
seran computados por su “equivalente de crédito”, segun
lo indicado en el Capitulo 12-1 de esta Recopilacion.”

El enunciado del numeral 3.2 del titulo V del CAPITULO
12-3 se sustituye por: “3.2.- Mayor valor de los créditos

ya otorgados.”. Ademas, se introducen los siguientes cam-
bios en ese numeral: i) en su primer parrafo, se agrega
la oracién: “Lo mismo ocurre con las operaciones que

deben sumarse por el valor razonable o por el equivalente
de crédito de los instrumentos, en el sentido de que no
constituye iInfraccion el exceso que pudiera originarse
posteriormente por el solo hecho de computarse los nuevos
valores.”; y, ii1) en su ultimo parrafo se reemplaza la
frase “incluidos los intereses, reajustes o variacion del
tipo de cambio de las deudas anteriores”, por:” sumados
de acuerdo con lo indicado en el numeral 3.1 precedente”.



F) En el N° 1 del titulo 11 del CAPITULO 12-4, se reemplaza
la letra d) y los parrafos que le siguen, por lo si-
guiente:

“d) Operaciones con instrumentos derivados.

Las operaciones sefialadas en los literales prece-
dentes se computaran segun las reglas establecidas en el
Capitulo 12-3 de esta Recopilacién para los limites indi-
viduales de crédito.

Si se hubieren castigado créditos otorgados a
personas relacionadas, éstos se computaran también para
los limites de que trata el presente Capitulo, segun lo
indicado en el N° 2 siguiente.”

G) Se suprime el segundo y tercer parrafos del numeral 2.1
del titulo 11 del CAPITULO 12-4.

H) Se reemplaza el primer parrafo del N° 1 del titulo 1 del
CAPITULO 12-9, por el siguiente:

“1l. Para los efectos de que trata el numeral 2.1 del
Capitullo 111.B.2, el Libro de Negociacion comprendera
las posiciones en instrumentos financieros no deri-
vados que, de acuerdo con las normas contables, se
encuentren clasificados como “instrumentos para nego-
ciacion”, como asimismo todas las posiciones en ins-
trumentos derivados que no hayan sido designados
contablemente como instrumentos de cobertura.”

1) Se sustituye el primer parrafo del N° 7 del titulo 11 del
CAPITULO 12-9, por lo que sigue:

“7. Los iInstrumentos financieros que no se encuentren
entregados en garantia y que correspondan a los
clasificados contablemente como i1nstrumentos “para
negociacion” o “disponibles para la venta”, se In-
cluiran en las bandas temporales segun los flujos que
se obtendrian al venderlos sin pérdidas, considerando
la liquidez y profundidad del mercado en que ellos se
transan. Asi, en la banda temporal hasta 7 dias, se
incluird a su valor de mercado a la fecha del com-
puto, aquella cartera que pueda ser vendida dentro de
ese plazo sin afectar el precio por el hecho de
liquidarla en su totalidad.”

Los cambios introducidos a la Recopilacién Actua-
lizada de Normas mediante esta Circular se aplicaran a contar
del 30 de junio de 2006. Los bancos deberan precaver
eventuales excesos en los limites de crédito, considerando
oportunamente los efectos de estas disposiciones en los mar-
genes disponibles para otorgar nuevos créditos a partir de
esa fecha.



Se reemplazan las siguientes hojas de la Recopi-
laciéon Actualizada de Normas: hojas N°s. 11 y 12 del Capitulo
12-1; hojas N°s. 16, 26, 32 y 33 del Capitulo 12-3; hoja N° 9
y subsiguientes del Capitulo 12-4; y, hojas N°s. 1 y 19 del
Capitulo 12-9.

Saludo atentamente a Ud.,

GUSTAVO ARRIAGADA MORALES
Superintendente de Bancos e
Instituciones Financieras



