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 y crisis bancarias, 38, 42-47
 y política monetaria, 52
 y vulnerabilidad de la deuda pública, 49
Inversión extranjera directa (IED), 149, 205

Lavado de dinero: 
 adelantos contra el, 280, 282
 calidad de la gestión empresarial y, 278
 calidad de las instituciones gubernamentales y, 277-278
 como porcentaje del PIB, 29
 debilidad del sistema bancario y, 276
 definición, 271
 desafíos para América Latina, 282-283
 desarrollo de mercados de capital, 276-277
 difusión del, 274gráfico
 distorsión económica a través del, 272
 economía subterránea y, 272-273, 277
 en América Latina, 273-274, 280, 282
 esfuerzos contra, 279-280
 factores determinantes de, 276-279, 284-287
 integridad financiera y riesgo de reputación, 272
 pasos para el, 271
 recursos del gobierno afectados por, 272-273
 y corrupción, 273
 y financiamiento del terrorismo, 275recuadro
Leyes de secreto bancario, 208
Liberalización financiera: 
 como punto de partida para crisis bancarias, 41, 53
 y derechos de los acreedores, 195-196
 y valores de las franquicias bancarias, 37
Liquidez: 
 bancos como fuente de respaldo de la, 162
 como factor en las crisis bancarias, 36-39, 42
 corridas, 22
 crisis de Uruguay (2002), 89-90
 necesidad de, 10-11
 shocks, 153, 154cuadro

México: 
 banca extranjera, 135, 148, 150recuadro, 152, 154-155
 banca pública, 168, 172-173. Véase, además, efecto Tequila
 corridas bancarias, 121recuadro
 crisis (1994), 73
 deuda pública y déficit, 20gráfico
 dolarización financiera, 55, 59, 73
 factoraje, 223, 224recuadro
 financiamiento de la vivienda, 236, 245-249
 lavado de dinero, 274
 pequeñas y medianas empresas, 211, 215
 registros de información crediticia, 205
 resolución de crisis bancarias, 81recuadro, 82-87, 89, 92
 seguro de depósitos, 115-116
Mercados crediticios, 187-191, 201
Mercados de capital: 
 lavado de dinero y desarrollo de, 276-277
 necesidad de bancos, 4

 papel en el financiamiento de la vivienda, 249-250
 profundidad de los, 262-263
 y riesgo de titularización, 260
Mercados, Instrumentos derivados, 54
Microfinanzas, 221-222
Mínimos cuadrados ordinarios (MCO), 210
Mínimos cuadrados ponderados (MCP), 157-158

Napoleón Bonaparte, emperador, 196recuadro
Nicaragua: 
 banca pública, 168
 concentración bancaria, 135
 dolarización financiera, 106
 lavado de dinero, 274
 registros de información crediticia, 201
 seguro de depósitos, 115

OCDE, países de la: 
 costo de las crisis bancarias, 34
 interrupciones súbitas en, 48, 49cuadro
 probabilidad de crisis bancarias, 41
 volatilidad del crédito, 54
Oficinas de representación, 148recuadro
Organismos de calificación crediticia, 127, 256, 257cuadro, 261
Organismos de clasificación de valores, 151

Panamá: 
 banca pública, 173
 diferencial de tasas de interés, 6 
 eficiencia del sector bancario, 8
 financiamiento de la vivienda, 235, 239, 243
 pequeñas y medianas empresas, 211
 registros de información crediticia, 201
Paraguay: 
 dolarización financiera, 60, 106, 109
 lavado de dinero, 274
 seguro de depósitos, 112
Pequeñas y medianas empresas (PyME): 
 antigüedad de las, 213
 asimetría de información entre los bancos y las, 154-155, 

200, 223-224
 como empleadores, 211
 costos de quiebra, 218-219
 costos fijos de los préstamos para las, 216
 crédito para, 193
 datos acerca del acceso al crédito de las, 211
 derechos de los acreedores y préstamos a las, 222-223
 en América Latina y el Caribe, 214-215
 esquemas de garantías, 225-227, 226recuadro
 experiencia en la evaluación del riesgo crediticio de las, 

220, 227
 factoraje, 223, 224recuadro
 falta de información acerca de, 154, 200, 223-225
 impacto de la banca extranjera en los préstamos a las, 220
 impacto de la concentración bancaria en los préstamos a 

las, 220-222
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 protección imperfecta, 216-218
 racionamiento del crédito, 219-220
 restricciones al financiamiento como un problema para, 

212
 severidad de las restricciones financieras para las, 212, 

213cuadro
 subsidios para el costo de los préstamos a las, 217, 219, 227
Pérdida esperada, 260-264
Pérdida imprevista, 260-264
Perú: 
 banca extranjera, 148, 152, 155
 banca pública, 168, 173
 bonos nominales, 73
 Comisión de Formalización de la Propiedad Informal 

(Cofopri), 217
 derechos de propiedad, 217recuadro
 deuda pública y déficit, 20gráfico
 dolarización financiera, 55, 59, 106-107, 109
 financiamiento de la vivienda, 226-237, 238recuadro, 239-

240, 242-243, 245, 247
 Fondo Hipotecario de Promoción de la Vivienda 

(Mivivienda), 242
 interrupciones súbitas, 47
 lavado de dinero, 282
 pequeñas y medianas empresas, 211
 registros de información crediticia, 203recuadro, 205
 resolución de crisis bancarias, 81recuadro
 seguro de depósitos, 115-116
 valor de la propiedad inmueble como porcentaje del PIB, 

235
Petrodólares, 89
Pobreza, 273
Política monetaria: 
 canal de transmisión de la, 162-163
 inflación, 59-60
 para interrupciones súbitas, 52
 y dolarización financiera, 69-73
Prestamistas de última instancia, 96recuadro, 97recuadro, 111
Préstamos: 
 bursatilización de, 249. Véase, además, Pequeñas y medianas 

empresas (PyME)
 costos fijos de los, 216
 fuera del país, 55
 incumplimiento en los, 216
 interbancarios, 256
 niveles de dolarización, 55, 57cuadro
 para el sector público, 172cuadro, 258
 vencidos (o morosos), 152, 202, 203recuadro 
Préstamos al exterior, 147
Préstamos en moneda extranjera, regulación, 108
Prestatarios de última instancia, 97recuadro
Principios de las transacciones garantizadas, 197recuadro
Privatización de bancos: 
 aumentos en la, 161, 168
 costos/beneficios de, 170recuadro
 lavado de dinero y, 278

 y propiedad extranjera, 150recuadro
Producto interno bruto (PIB): 
 como determinante de crisis bancarias, 39, 41, 45
 lavado de dinero como porcentaje de, 29
 préstamos a las PyME y volatilidad, 222
 y crédito bancario, 3, 4cuadro
Profundidad financiera, 187-191
Programa de Evaluación del Sector Financiero, 98, 261-262, 

269, 280
Propiedad de viviendas, 235-236
Protección imperfecta, 216-218

Quiebra: 
 amenaza de, 208
 ausencia de leyes para, 86
 costos de, 216-219
 derechos de los acreedores durante la reestructuración, 

187
 duración de los procedimientos de, 189gráfico

Red de protección financiera, 21-23, 95, 111
Registros de información crediticia: 
 calidad de la información de, 205-207
 creación de garantía de reputación por los, 27, 200
 en América Latina y el Caribe, 202, 204-205, 208
 inversión extranjera directa (IED) en, 205
 orígenes de, 199
 papel en el desarrollo de los mercados crediticios, 201
 pertenencia de los, 208-209
 privado vs. público, 201-202, 208-209, 220
 recopilación de datos por los, 200
 reducción de la asimetría de información, 201
 uso bancario de los datos de, 207-208
 y acceso al crédito de las PyME, 220-225
 y desarrollo financiero, 210
 y niveles de tasas de interés, 28
 y reducción de las tasas de carteras vencidas, 202, 

203recuadro
 y reducción de los costos fijos de los préstamos, 216
Registros de propiedad, 186-187, 217recuadro
Reino Unido: 
 alta concentración bancaria en, 139
 como prestamista en América Latina, 147
 derecho consuetudinario británico (common law), 

196recuadro
 pequeñas y medianas empresas, 211
 Revolución Gloriosa (siglo XVII), 185
Rentabilidad por tipo de banco, 173
Reorganización, 187
República Dominicana: 
 banca pública, 173
 colapso bancario (2003), 23, 103, 104recuadro
 seguro de depósitos, 115
Requisitos de capital:
 aumento, 262
 en América Latina, 98-100, 102-103
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 y divulgación de la información, 255
 y riesgo crediticio, 256-261
 y suficiencia de, 22
Rescate de deudores, programas de, 77
Rescates bancarios: 
 como fuente de fallas del mercado, 67
 como opción de reestructuración, 78recuadro, 79
 costos fiscales de, 33
 de instituciones de ahorro y préstamo en Estados Unidos, 

81recuadro
 en ausencia de seguro de depósitos, 69
Rescates, gobierno. Véase Rescates bancarios
Reservas por préstamos incobrables, 152, 259-260, 264
Resolución. Véase, Crisis bancarias, resolución
Resolución en una sola entidad, 267
Resolución en unidades separadas, 267
Restricciones crediticias, 6
 como obstáculo principal, 228-234cuadros
 factores determinantes de, 221cuadro
 y dolarización excesiva, 67-68recuadro
Riesgo bancario, 122-127
Riesgo crediticio: 
 ejecución del colateral y, 194
 garantías financieras para la reducción del, 186
 requisitos de capital relacionados con, 255-261
 técnicas para mitigar el, 260, 262
 y valuación de los préstamos, 54
Riesgo crediticio interno, modelos de evaluación de, 107
Riesgo de agencia, 114
Riesgo de liquidez, 96recuadro
Riesgo de operativo, 256, 260-262, 264
Riesgo de titularización, 256, 260, 262-263
Riesgo moral: 
 asimetría de información y, 199, 219
 auges crediticios y, 37
 colateral utilizado para la reducción de, 189
 como causa de crisis bancarias, 17, 36-37, 42
 con tipo de cambio fijo, 48
 definición, 11
 regulaciones para la prevención del, 95, 99
 seguro de depósitos y, 37, 99, 112
 y redes de protección financiera, 22

Sector de bienes no transables, 58-59
Sector de bienes transables, 58-59
Seguro de depósitos: 
 como red de seguridad financiera, 111
 crisis financieras y creación de, 115cuadro, 121recuadro
 en América Latina, 39, 114-116
 en situaciones de crisis, 116-117
 financiamiento para, 116
 implícito vs. explícito, 112, 114-115
 límites para la cobertura del, 120
 membresía obligatoria, 113-115
 prevención de corridas bancarias, 111, 120-121
 primas para, 116

 recomendaciones para, 112-114
 sistemas privados de, 76, 104
 y disciplina de mercado, 121
 y riesgo moral, 37, 99, 112
Selección adversa, 11, 36-37, 113, 219-220
Servicios financieros, grandes mercados, 277
Shocks de oportunidad, 153
Sistema judicial, eficiencia, 187, 189gráfico
Sistemas de fondos de pensiones, 85
Sistemas de pagos, 76, 95
Sistemas financieros indexados, 249
Sostenibilidad fiscal, 240
Subsidiarias, 148recuadro, 267-269
Subsidios: 
 características de los programas, 244cuadro
 explícitos y focalizados, 247-248
 para el financiamiento de la vivienda, 241-243
 y préstamos a las PyME, 217-218, 227
Subsidios de crédito. Véase Subsidios
Subsidios explícitos, 247-248
Subsidios focalizados, 247-248
Sucursales bancarias, 148recuadro, 267
Suficiencia de capital, 102, 129
Sur de Asia, 168, 172, 214

Tasa de interés: 
 diferencial en, 6
 efectos del aumento en las, 37, 219-220
 financiamiento de la vivienda e inestabilidad en las, 249
 fluctuaciones en, 239
 indexación de, 239
 internacionales, 38
 registros de información crediticia y niveles de, 28
 variables fundamentales de los bancos y cambios en, 

125gráfico
 y apalancamiento de los prestatarios, 218-219, 222-223
Términos de intercambio, shocks, 39, 54
Tipo de cambio, política de, 69-70
Tipo de cambio fijo, 48
Tipo de cambio real, 47, 53-54, 73
Títulos de deuda:
 indexación de los precios en los mercados de, 71 
 mercados de, 71
Tolerancia regulatoria, 119
Transacciones basadas en información privilegiada, 278
Tratado de Libre Comercio de América del Norte  

(TLCAN), 150recuadro
Trinidad y Tobago, 115-116, 168

UN Habitat, 239
Unidades de cuenta indexadas, 246
Unión Europea, 205, 235
Uruguay: 
 banca pública, 168, 173
 dolarización financiera, 55, 59, 106
 financiamiento de la vivienda, 238recuadro, 241
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 Fondo de Fortalecimiento del Sistema Bancario  
(FFSB), 90

 IPC y deuda indexada, 71
 lavado de dinero, 274, 282
 resolución de crisis bancarias, 87-91

Valor en riesgo, 259-260, 264
Valor social, 163
Valuación de los préstamos, 54
Variables fundamentales de los bancos, 122, 125gráfico, 129
Venezuela: 
 banca pública, 168, 173
 deuda pública y déficit, 21gráfico
 diferencial de tasas de interés, 6
 dolarización financiera, 55
 eficiencia del sector bancario, 7
 propiedad de vivienda, 236
 registros de información crediticia, 200-202

 restricción de la dolarización, 73
Visión de los bancos estatales: 
 de agencia, 161
 de desarrollo, 161, 167, 175, 178-179
 política, 161, 175, 178-179
 social, 161, 165, 178
Viviendas informales, 236, 248
Volatilidad:
 banca extranjera, 153-154
 del crédito, 28gráfico, 54, 153-154
 por alta inflación, 18
 por país y por región, 8-10, 54
 y carácter cíclico del crédito, 143
 y concentración bancaria, 143
 y derechos de los acreedores, 27gráfico
 y préstamos a las PyME, 222
 y shocks macroeconómicos, 15


