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 3.- Inversiones en valores mobiliarios de renta 

fija. 
 
 
 3.1.- Disposición general.
 
 
 Las inversiones en valores mobiliarios de renta 
fija están afectas a los límites que señalan los artículos 84 
y 85 de la Ley General de Bancos y se aplicarán a las personas 
naturales y jurídicas emisoras de los documentos representa-
tivos de la inversión de que se trate y a los cedentes o endo-
santes cuando los documentos sean transferidos con responsa-
bilidad. 
 
 
 3.2.- Excepciones.
 
 
 Quedan excluidos de los márgenes individuales de 
crédito del artículo 84, con respecto a los emisores, las 
inversiones en los instrumentos que se indican a continuación: 
 
 
 a) Instrumentos que correspondan a bonos de la 
deuda interna o cualquier otra clase de documentos emitidos en 
serie que representen obligaciones del Estado o de sus insti-
tuciones, incluidos los Bonos de Reconocimiento y Complementos 
de éstos, emitidos por el Instituto de Normalización Previ-
sional (INP) y los instrumentos emitidos por el Banco Central 
de Chile, excluidas las obligaciones de empresas del Estado.” 
 
 
 b) Bonos u obligaciones de renta de Estados, Ban-
cos Centrales e instituciones internacionales a las que se 
encuentre adherido el Estado de Chile. 
 
 
 c)  Cuotas de fondos mutuos.  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Circular N° 3.335, 09.09.05 
 



 
SUPERINTENDENCIA  DE BANCOS RECOPILACION DE NORMAS 
E INSTITUCIONES FINANCIERAS BANCOS Y FINANCIERAS 
       C H I L E 

Capítulo 12-3  
Pág. 10 

 
 
 
 3.3.- Bonos provenientes de securitizaciones. 
 
 
 Las inversiones en títulos de deuda originados en 
securitizaciones, se computarán como deuda directa del corres-
pondiente patrimonio separado. Cuando el subyacente de dichos 
títulos consista en flujos futuros, además del patrimonio se-
parado también se considerará como deudor directo a la entidad 
que origina dichos flujos. 
 
 
 4.- Deudas directas e indirectas. 
 
 
 4.1.- Disposiciones generales.
 
 
 Por deudas directas deben entenderse todas las 
obligaciones que el deudor principal reconozca a favor de la 
institución financiera, como beneficiario del crédito, en el 
carácter, según corresponda, de deudor en cuenta corriente; 
aceptante de una letra de cambio o suscriptor de un pagaré con 
el que se documente un préstamo otorgado por la institución o 
adquirido sin responsabilidad del vendedor o cedente; endo-
sante con responsabilidad de una letra de cambio o pagaré; 
vendedor con pacto de retrocompra de un instrumento financie-
ro; deudor por cartas de crédito para importación; deudor de 
créditos avalados o afianzados por la institución financiera; 
etc. 
 
 
 Por deuda indirecta deben entenderse las obliga-
ciones que afectan a las personas que, sin ser los beneficia-
rios del crédito, responden con su patrimonio del cumplimiento 
de la obligación, como lo son, entre otros, los fiadores, 
codeudores solidarios, aceptantes, giradores y avalistas de 
letras de cambio o suscriptores de pagarés endosados con 
responsabilidad. 
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 II.- MEDICION DE LA CONCENTRACION DE CREDITOS. 
 
 
 1.- Cómputo de los créditos. 
 
 
 Para computar los créditos otorgados a personas 
relacionadas con el objeto de determinar el grado de concen-
tración crediticia y el cumplimiento de los límites de que 
trata el título III de este Capítulo, se considerarán todos 
los montos adeudados por las personas y sociedades clasifica-
das en la categoría de relacionadas de acuerdo a los crite-
rios establecidos en el título I, que tengan la calidad de 
deudores directos según lo indicado en el Nº 4 del título II 
del Capítulo 12-3 de esta Recopilación. 
 
 
 La medición incluye, en consecuencia, los crédi-
tos otorgados por la institución financiera y por sus filia-
les y sucursales cuyas operaciones se consolidan para este 
efecto, que corresponden a: 
 
 
a) Colocaciones efectivas o contingentes. 
 
b) Operaciones de compra de valores mobiliarios o efectos de 

comercio, cuando hayan sido vendidos con pacto de retro-
compra por una persona relacionada. 

 
c) Inversiones en instrumentos emitidos por empresas rela-

cionadas adquiridos para negociación o inversión. Al 
tratarse de bonos provenientes de una securitización, el 
correspondiente patrimonio separado no se considerará 
como entidad relacionada aun cuando lo sea la sociedad 
securitizadora que lo administra, debiendo computarse 
esos bonos para efectos del artículo 84 N° 2 sólo cuando 
sus subyacentes sean flujos futuros originados por una 
empresa relacionada y junto con las demás deudas que ella 
tuviere. 

 
d) Operaciones de Forward de monedas y de unidades de 

fomento, las que deben computarse para estos efectos se-
gún lo establecido en los Capítulos 13-2, 13-23 y 8-36 de 
esta Recopilación. 

 
 
 Cuando se trate de créditos expresados en monedas 
extranjeras, éstos deben convertirse a moneda local de acuer-
do con el tipo de cambio de representación contable estable-
cido por esta Superintendencia. 
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