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CAPITULO 4-1

ENCAJE

Para el cumplimiento del encaje dispuesto en el Capitulo I11.A.1 del
Compendio de Normas Financieras del Banco Central de Chile, los bancos deberan
atenerse a los siguientes criterios generales:

1. Periodos de encaje.

El encaje sera calculado por "periodos mensuales”, que corresponderan
al lapso comprendido entre el dia 9 de un mes y el dia 8 del mes siguiente, ambos
dias inclusive.

La exigencia de encaje se calculara sobre la base de los saldos promedios
que registren en un "periodo mensual™ los depdsitos, captaciones y otras obliga-
ciones que se consideran para el efecto. El encaje exigido asi determinado, debera
ser mantenido como promedio en el “periodo mensual” inmediatamente siguiente.

Los promedios antes sefialados se determinaran considerando los
saldos al cierre de cada uno de los dias corridos del respectivo "periodo mensual™.”

2. Monto de una operacion afecta a encaje.

Para computar las obligaciones afectas a encaje no se consideraran los
intereses o reajustes devengados que no hayan sido capitalizados o que no se hayan
imputado aun a las cuentas de depdsito que los originen.

En el caso de las obligaciones por préstamos de valores, se computara el
monto del pasivo por ese concepto.

3. Depositos y otras obligaciones a la vista en moneda
chilenay extranjera afectos a encaje.

Se entiende que al término de un dia constituyen obligaciones la vista
para efectos de encaje, aquellas cuyo pago pudo ser requerido legalmente ese dia,
con excepcion de las cuentas de ahorro a plazo con giro incondicional y con giro
diferido y los depdsitos por consignaciones judiciales, que para efectos de encaje se
consideran como operaciones a plazo.

Por consiguiente, para determinar la exigencia de encaje para opera-
ciones a la vista, corresponde computar solamente los tipos de obligaciones que
deben mostrarse en el rubro “Depdsitos y otras obligaciones a la vista” segun las
instrucciones del Capitulo C-3 del Compendio de Normas Contables, salvo los
depdsitos por consignaciones judiciales.
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Dado que los depositos y otras obligaciones de plazo vencido que no se
hayan pagado, deben ser computados como obligaciones a la vista hasta la fecha en
gue dichos valores sean restituidos a sus beneficiarios, los bancos no deben dar de
baja las captaciones a su vencimiento mediante el giro de cheques u otros docu-
mentos similares, antes de que el pago de dichos valores sea requerido por los
interesados.

En el caso de las renovaciones automaticas de captaciones, las opera-
ciones se seguirdn considerando a plazo durante los tres dias hébiles bancarios de
gue dispone el titular para su retiro.

Del monto total de los depdsitos y otras obligaciones a la vista podran
deducirse los valores en cobro registrados en las cuentas “canje de la plaza” y “canje
de otras plazas” segun lo indicado en el Capitulo D-4 del Compendio de Normas
Contables.

4. Depositosy otras obligaciones a plazo en moneda chilena
y extranjera.

4.1. Computo de los plazos.

Los plazos a que se refieren las normas de encaje corresponden al lapso
entre la constitucion del depdsito o suscripcion del documento de captacidén o su
renovacion, segun sea el caso, y la fecha en que el acreedor del banco tiene derecho
a recuperar el total o parte del capital o intereses, en el caso de operaciones no
reajustables y del total o parte del capital o reajustes, si se trata de operaciones
reajustables.

En el caso de la obtencion de recursos mediante venta de documentos
con pacto de retrocompra, los plazos de que se trata son los que medien entre la fe-
cha de ventay la fijada para su recompra. Por otra parte, al tratarse de fondos obte-
nidos por ventas cortas, los plazos se computan desde las fechas de venta de los
instrumentos financieros hasta el vencimiento de las operaciones de préstamo de
valores.

4.2. Operaciones a plazo afectas a encaje.

Quedan afectos a encaje todos los depoésitos a plazo y las cuentas de
ahorro a plazo, cualquiera sea su plazo y quien quiera sea el depositante.

Ademas, quedan afectas a encaje las obligaciones contraidas por una
obtencién de recursos o financiamientos, en el pais o en el exterior, salvo que se
trate de:

a) Captaciones de fondos a mas de un afio plazo.

b) Obligaciones con otros bancos del pais o con el Banco Central de Chile.

c) Captaciones en moneda chilena realizadas mediante ventas con pacto de
retrocompra de pagarés o bonos emitidos por el Banco Central de Chile o por
la Tesoreria General de la Republica. La exencion de encaje no alcanzara a la

parte de los fondos obtenidos que superen el valor razonable de esos ins-
trumentos a la fecha de la venta.
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d) Obligaciones contraidas por ventas cortas de instrumentos emitidos por el
Banco Central de Chile en virtud de operaciones de mercado abierto.

e) Obligaciones contraidas con personas situadas en el pais por financiamientos
tales como negociacion de cartas de crédito a plazo confirmadas.

5. Obligaciones afectas a reserva técnica, articulo 65 Ley
General de Bancos.

De acuerdo con lo indicado en el articulo 65 de la Ley General de
Bancos, las obligaciones afectas a la reserva técnica no estan afectas a la exigencia
de encaje de que trata este Capitulo.

Por consiguiente, los bancos que deban constituir reserva técnica por los
pasivos que mantengan al cierre del respectivo dia, deducirdn del importe neto de
canje de las obligaciones a la vista de que trata el N°© 3 de este Capitulo, el monto
neto que de las mismas obligaciones se computa para constituir dicha reserva
técnica segun lo indicado en el Capitulo 4-2 de esta Recopilacion, excepto el
importe de las cuentas de ahorro a plazo con giro incondicional, el que sera
deducido de las obligaciones a plazo a que se refiere el N© 4 precedente. Esta ultima
deduccién quedara sujeta a la condicion de que el monto de la reserva técnica
constituida sea superior al importe de las cuentas de ahorro a plazo que se deduce.
En caso contrario, se deducira sélo la parte por la que se haya constituido reserva
técnica.

6. Excedentes de encaje.

Los excedentes de encaje en moneda nacional no pueden utilizarse para
cubrir déficit de encaje en ddlares de los Estados Unidos de América. A su vez, los
excedentes de encaje en ddlares de los Estados Unidos de América, no se pueden
emplear para cubrir déficit de encaje en moneda chilena.

7. Encaje sobre depdsitos y otras obligaciones en moneda
chilena.

7.1. Tasas de encaje.

Los depositos y otras captaciones u obligaciones en moneda nacional
sujetos a encaje estaran afectos a las siguientes tasas:

Tipo de obligacion Tasa

Depositos a la orden judicial (articulo 517 del Codigo Orgéanico de Tribu- | 3,6 %
nales)

Otros depdsitos y obligaciones a la vista 9%
Depositos desde un dia plazo y cuentas de ahorro a plazo 3,6%
Otras captaciones desde un dia hasta un afo plazo 3,6%

7.2 Encaje mantenido.

El encaje mantenido debera estar compuesto solo por los siguientes
fondos en moneda chilena:

a) Billetes y monedas de curso legal del pais de propiedad del banco, con excep-
cion de los que se encontraren en custodia en otro banco.
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b) Depdsitos en cuenta corriente en el Banco Central de Chile.

c) Otros depdsitos a la vista en el Instituto Emisor, con excepcion de aquellos
efectuados con el solo objeto de constituir la reserva técnica a que se refiere el
Capitulo 4-2 de esta Recopilacion.

Con todo, no pueden ser empleados para constituir encaje aquellos
fondos que se hayan utilizado, a la vez, para enterar la reserva técnica a que se
refiere el Capitulo 4-2 de esta Recopilacion.

7.3. Compensacion por pago de Ordenes de Pago.

Los bancos distintos al banco librado, podran deducir de sus obliga-
ciones a la vista, siempre que no hayan obtenido el pago de tales documentos por el
banco librado, una compensacion por los desembolsos efectuados para pagar las
Ordenes de Pago emitidas por las instituciones de prevision al amparo del articulo
15 de la Ley N°© 17.671, tratadas en el Capitulo 5-2 de esta Recopilacion. EI monto
de este deducible se determinara segun lo indicado por el Banco Central de Chile.

7.4. Depositos en el Banco Central de Chile.

Los depositos en el Banco Central de Chile sélo podran efectuarse en
dinero efectivo o0 en cheques girados contra las cuentas corrientes que se man-
tengan en el Banco Central de Chile. El valor de estos cheques se excluira del canje
y serd cargado en la cuenta corriente del girador el mismo dia en que se efectue el
deposito.

En el caso que una institucidon financiera le solicite a otra el giro de
cheques sobre el Banco Central de Chile, no se consideraran fondos disponibles los
gue provengan de depdsitos en cuenta corriente efectuados con vales vista u otros
documentos de otras empresas bancarias, aun cuando sean de la misma plaza. Por
lo tanto, cuando esta situacion se presente, la institucidén financiera requerida no
estara obligada a entregar el cheque sobre el Banco Central de Chile hasta tanto no
haya recibido efectivamente el pago de tales documentos.

8. Encaje sobre depdsitos y otras obligaciones en monedas
extranjeras.
8.1. Tasas de encaje.

Los depositos y otras captaciones u obligaciones en moneda extranjera
sujetos a encaje estaran afectos a las siguientes tasas:

Tipo de obligacion Tasa
Depositos y otras obligaciones a la vista 9%

Depositos desde un dia plazo y cuentas de ahorro a plazo 3,6 %
Otras captaciones desde un dia hasta un afio plazo 3,6%
Obligaciones con el exterior pactadas hasta un afo plazo 3,6%
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8.2. Encaje mantenido.

El encaje mantenido debera estar compuesto sélo por los siguientes
fondos en dolares de los Estados Unidos de América:

a) Billetes y monedas de propiedad del banco, salvo que se encuentren en
custodia en otro banco o en empresas transportadoras de valores. No obs-
tante, podran computarse los délares custodiados por estas ultimas si se trata
de billetes 0 monedas que se encuentren en transito desde o hacia oficinas
del banco.

b) Depdsitos mantenidos en cuenta corriente en el Banco Central de Chile.
Aquellos fondos de las cuentas corrientes que se utilicen para efectuar dep6-
sitos del tipo “overnight” no pueden ser computados como encaje mantenido.

c) Depésitos mantenidos en la "Cuenta Especial de Encaje en Moneda Extran-
jera" en el Banco Central de Chile.

Con todo, los fondos en dolares que hayan sido utilizados para enterar
la reserva técnica a que se refiere el Capitulo 4-2 de esta Recopilacion no pueden, a
su vez, ser empleados para constituir el encaje mantenido.

8.3. Equivalencia en ddlares de los saldos en otras monedas
extranjeras.

Para determinar la equivalencia en dolares de los Estados Unidos de
América de las obligaciones en otras monedas extranjeras, los respectivos saldos
diarios se convertiran de acuerdo con las paridades publicadas por el Banco Cen-
tral de Chile segun lo dispuesto en el N© 6 del Capitulo | del Compendio de
Normas de Cambios Internacionales, el ultimo dia habil bancario del mes calen-
dario inmediatamente precedente.

Por consiguiente, en un periodo de encaje regiran dos tipos de paridades

fijas: las que deben usarse desde el dia 9 hasta el ultimo dia de un mes y las que
deben utilizarse desde el primer dia de un mes hasta el dia 8 de ese mismo mes.
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CAPITULO 4-2

RESERVA TECNICA ARTICULO 65 DE LA LEY GENERAL DE BANCOS

1. Obligacioén de constituir reserva técnica.

De conformidad con las disposiciones contenidas en el articulo 65 de la
Ley General de Bancos, los bancos cuyas obligaciones a la vista, en los términos
establecidos en ese articulo, superen el monto equivalente a dos y media veces su
patrimonio efectivo, deberan mantener el 100% del importe que corresponda a ese
exceso, en caja 0 en una reserva técnica.

Para los efectos de las presentes instrucciones, se denominara "reserva
técnica" a la suma de los recursos que los bancos deben mantener para dar cum-
plimiento a lo dispuesto en el articulo 65 antes mencionado.

2. Obligaciones afectas a reserva técnica.

Lo exigido en el articulo 65 de la Ley General de Bancos debe cumplirse
diariamente, de manera que los bancos deben llevar dia a dia el computo de sus
obligaciones afectas, a fin de determinar el monto por las que deben enterar reserva
técnica.

De acuerdo con la Ley, estan afectas a reserva técnica todas las obliga-
ciones a la vista, en moneda chilena o extranjera, contraidas dentro del giro finan-
ciero de los bancos y que no correspondan a pasivos con otras empresas bancarias
del pais o del exterior.

La exigibilidad de reserva técnica debe determinarse al cierre de cada
dia. Se entiende que al término de un dia constituyen obligaciones a la vista,
aquellas cuyo pago pudo ser requerido legalmente ese dia.

Por consiguiente, para determinar la exigencia diaria de reserva técnica
se computaran los tipos de obligaciones con personas distintas a otros bancos que
deben mostrarse en el rubro “Depésitos y otras obligaciones a la vista”, segun las
instrucciones del Capitulo C-3 del Compendio de Normas Contables, y los saldos de
las cuentas de ahorro a plazo con giro incondicional.

De los montos totales de esos pasivos podran deducirse los valores en

cobro registrados en las cuentas “canje de la plaza” y “canje de otras plazas” de que
trata el Capitulo D-4 del Compendio de Normas Contables.
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Para determinar el equivalente en pesos de las obligaciones en moneda
extranjera, se aplicara el tipo de cambio indicado en el N° 8 del presente Capitulo.

3. Constitucion de la reserva técnica.
3.1. Reserva técnica mantenida.

La reserva técnica debe constituirse el mismo dia en que se genere su
exigencia o a mas tardar el dia habil bancario siguiente a aquel sobre cuyos saldos
de cierre se determina su exigibilidad.

3.2. Recursos que pueden utilizarse.

La reserva técnica puede enterarse con los siguientes recursos, sin
perjuicio de lo indicado en los N°s 4y 5 de este Capitulo:

a) Billetes y monedas de curso legal en el pais 0 monedas extranjeras que sean
de propiedad del banco, mantenidos en el pais, con excepcion de los que se
encontraren en custodia en otro banco.

b) Depdsitos mantenidos en el Banco Central de Chile en la “Cuenta Depdésito
para Reserva Técnica”.

c) Depoésitos en moneda extranjera mantenidos en cuenta corriente en el Banco
Central de Chile y depdsitos “overnight” en el Banco Central de Chile pagade-
ros al dia siguiente.

d) Documentos emitidos por el Banco Central de Chile o la Tesoreria General de
la Republica, siempre que:

i. Se trate de instrumentos transables en el mercado;

ii.  El banco esté en posesion material de los respectivos instrumentos o
estos se encuentren depositados en custodia en el Banco Central de
Chile o en una empresa de depdsito y custodia de valores a que se refiere
la Ley N° 18.876; y

iii. Correspondan a instrumentos adquiridos en forma pura y simple, sin
pactos de cualquier naturaleza, y cuyo valor de compra ya haya sido
pagado o trasferido al vendedor.

Mientras esos instrumentos formen parte de la reserva técnica, el banco no
podré gravarlos ni pactar operacion alguna con ellos.

3.4. Valoracion de la reserva técnica enterada.
Para determinar el equivalente en pesos de la moneda extranjera, sea
tanto del dinero en efectivo como de los depdsitos en moneda extranjera utilizados

para enterar la reserva técnica, se aplicara el tipo de cambio indicado en el N° 8 de
este Capitulo.
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Los instrumentos del Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la
Republica se computaran por su valor razonable, de acuerdo con lo indicado en el
Capitulo 7-12 de esta Recopilacion.

4. Inembargabilidad y prohibicion de gravar los titulos y_de-
positos de reserva técnica.

Los documentos emitidos por el Banco Central de Chile y por la
Tesoreria General de la Republica con los cuales las instituciones financieras
cumplan la reserva técnica de que se trata, no podran ser gravados en forma alguna
mientras sean constitutivos de esa reserva. Asimismo, los referidos titulos y los
depositos constituidos en el Banco Central de Chile con la finalidad de enterar la
reserva técnica, no podran ser objeto de embargo ni de medidas precautorias, en
tanto se encuentren formando parte de ella.

5. Relacion de la reserva técnica con el encaje.

Los saldos de dinero efectivo disponibles en caja, en moneda chilena o
extranjera, que se computen para enterar la reserva técnica, asi como los depdésitos
en moneda extranjera utilizados para ese efecto y los depdsitos en la “Cuenta
Deposito para Reserva Técnica” mantenidos en el Banco Central de Chile, no
servirdn para dar cumplimiento a la obligacién de encaje establecida en el articulo
63 de la Ley General de Bancos, en la fecha en que se imputen a la reserva técnica 'y
mientras se mantengan con esa finalidad.

Por su parte, los pasivos que estén sujetos a reserva técnica quedan exen-
tos de encaje.

En consecuencia, cuando un banco deba constituir reserva técnica, la
determinacion de su posicion de encaje en un dia requiere determinar previamente
Su posicion de reserva técnica.

6. Informacién de respaldo.

La constitucion de reserva técnica exige mantener la informacion nece-
saria para controlar y verificar el cumplimiento de las disposiciones del articulo 65
de la Ley General de Bancos.

Cuando un banco deba constituir reserva técnica, debera mantener la
informacion que permita verificar el monto de los pasivos afectos, las deducciones
efectuadas por el canje y su aplicacién en relacion con la determinacién del encaje
exigido.
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Cada uno de los instrumentos del Banco Central de Chile o de la Teso-
reria General de la Republica que se utilicen en un dia para conformar la reserva
técnica, deberan quedar perfectamente individualizados.

En caso de que la reserva técnica sea conformada con efectivo o
depositos que podrian computarse para el encaje, deberan quedar claramente
establecidos los importes que se computaron para reserva técnica y encaje.

7. Déficit de reserva técnica.

Cuando una institucién financiera registre un déficit de reserva técnica,
el Gerente General debera comunicar este hecho, por escrito, a esta Superinten-
dencia, dentro del dia habil bancario siguiente a aquél en que se hubiere registrado
el déficit. En la misma comunicacion debera indicar las medidas adoptadas para
dar cumplimiento a la reserva técnica exigida.

En caso que el déficit subsista por mas de quince dias, el directorio de la
institucion financiera estara obligado a presentar proposiciones de convenio a sus
acreedores, de conformidad con lo previsto en el articulo 122 de la Ley General de
Bancos. Todo esto sin perjuicio de las facultades de que dispone el Superintendente
para designar administrador provisional en la respectiva empresa o para resolver su
liquidacion.

8. Tipo de cambio para el cOmputo de las obligaciones y la
reserva técnica mantenida en moneda extranjera.

En concordancia con lo indicado en el Capitulo 4-1 de esta Recopilacién
en relacion con lo dispuesto en el Capitulo 111.A.1 del Compendio de Normas Finan-
cieras del Banco Central de Chile, el tipo de cambio que debe utilizarse para com-
putar en pesos chilenos las obligaciones en moneda extranjera y los saldos en
moneda extranjera que constituyan la reserva técnica, correspondera al mismo que
se aplica para los efectos del encaje, obtenido de las paridades que, segun lo
previsto en el N° 6 del Capitulo I de su Compendio de Normas de Cambios
Internacionales, publique el Instituto Emisor el ultimo dia habil del mes calendario
inmediatamente precedente.
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