SUPERINTENDENCIA DE BANCOS
E INSTITUCIONES FINANCIERAS
CHILE

TEXTO ACTUALIZADO

Disposicién: Cl RCULAR N° 36 (de 27.08.98)

Para: FI LI ALES

Materia: Nor mas general es para enpresas de factoraje filia-
| es de instituciones financieras.

ACTUALIZACIONES:

Incluye las modificaciones introducidas mediante:

Circular N° 44 de 11 de septienbre de 2000;
Circular N° 46 de 28 de dicienbre de 2000; vy
Crcular N° 51 de 7 de agosto de 2002. -




FILIALES
Circular N°36
hoja 2

Las sociedades filiales de instituciones finan-
cieras constituidas al anparo de la letra b) del articulo 70
de la Ley General de Bancos, que ejerzan el giro de facto-
raje, deberan ceflirse a |las normas generales inpartidas a di-
chas filiales y a las siguientes instrucciones:

1.- Operaciones que pueden efectuar las filiales
de factoraje.

Las operaci ones que puede realizar una sociedad
filial de factoraje conprenden |la gestién de cobro de cré-
ditos en com sion de cobranza o en su propio nonbre cono ce-
sionaria de tales créditos y el anticipo de fondos sobre esos
créeditos. Adenmas, incluye la asuncién de los riesgos de in-
sol venci a de | os obligados al pago.

Cual esqui era sean | os instrunentos con que se do-
cunenten los créditos y los contratos con que se formalicen
| os servicios, cesiones de derechos o garantias, el financia-
m ento otorgado por una enpresa de factoraje, dentro de su
giro exclusivo, debe circunscribirse a los créditos origina-
dos en las ventas de bienes o prestaci 6n de servicios no fi-
nanci er os, efectuadas por |as personas naturales o juridicas
con que se pacte |la operaci6n de factoring, o por cuenta de
cuyos conpradores se asune el conproni so de pago.

Se entendera que corresponden a activi dades deri -
vadas de |as operaciones principales antes descritas, el
registro o gestion de cuentas, el analisis y clasificacién de
pot enci al es conpradores, |a investigacion de nercados, el
asesoram ento en materias |legales, etc., sienpre que no Sig-
nifiquen asumr |as decisiones conerciales o financieras por
cuenta de los clientes y se circunscriban a la actividad que
originan | os créditos.

Cabe hacer presente que es plenanente aplicable a
| as operaciones de factoraje descritas en este nunero, la
prohi bicién establecida en Ia Crcular N° 13 de esta Superin-
tendencia, de 1° de julio de 1991, en orden a no recibir che-
gues bajo cual quier nodalidad que desvirtue su calidad de
i nstrunent os de pago.
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2. - Identificacién de |las sociedades filiales
de factoraje frente al publico.

En toda publicidad que realice una sociedad de
factoraje, debera identificarse a la enpresa cono filial de
su institucion financiera matri z.

Asim snpo, los nenbretes o |ogos que incluyan el
nonbre de |a sociedad, deberan incluir |la nencidn de su cali-
dad de filial del respectivo banco o sociedad financiera.

3.- Requisitos de capital.

Las enpresas de factoraje deberan tener un capi-
tal pagado m ni nb equival ente a 30. 000 uni dades de fonento.

Si esta cantidad se redujere de hecho a una in-
ferior, deberd ser conpletada en el curso del ejercicio si-
guiente a aquel en que se origind |a pérdida.

4. - Rel aci 6n de operaci ones activas y pasivas.

Las sociedades filiales de factoraje deberéan nman-
tener sus activos y pasivos pernmanentenente encuadrados den-
tro de los siguientes |limtes relativos a plazo, reajustabi-
| i dad y nonedas:

4.1.- Relaci on de plazos (liquidez).

Los activos circulantes cuyo plazo residual no
supere los 90 dias, no podran ser inferiores a |os pasivos
circulantes exigibles dentro de | os 90 dias.

4.2.- Rel aci 6n de reajustabilidad.

El valor absoluto de la diferencia entre |os ac-
tivos sujetos a reajustes pactados o correccién nonetaria
i ndexados al IPC, y |los pasivos de |la msma natural eza mas e
capital pagado y reservas, no podrdé ser superior a dos veces
di cho capital pagado y reservas.
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4. 3.- Rel aci 6n de nonedas extranjeras.

El valor absoluto de la diferencia entre |os ac-
tivos en noneda extranjera o0 sujetos a reajustes que deben
cal cul arse segun las variaciones del tipo de canmbio, y los
pasi vos en noneda extranjera o sujetos a reajustes por el ti-
po de canbi o, no podréan superar el 20% del capital pagado y
reservas. En esta relacidén se consideraran |os seguros de
canbi o0 que se nantengan

5.- Provisiones por riesgo de crédito.

5.1.- Provisioén nmninm.

La provisién ninima que deberan mantener |as
enpresas de factoraje para cubrir los riesgos de sus activos
correspondientes a |as operaciones del giro, sera igual al
nonto que resulte mayor entre el equivalente a un 2% del to-
tal de su cartera o |la pérdida estimda cal cul ada segun |o
i ndi cado en el nuneral 5.2 siguiente.

5.2.- Pérdi da estinmda.

La pérdida estimda corresponderad a la suma del
val or que se obtiene por la clasificacién individual de |os
créditos segun | o indicado en el numeral 5.2.1 siguiente, nas
el nonto del riesgo adicional determ nado para |os casos que
se indican en el nuneral 5.2.2.

5.2.1.- Cdasificacio6n de |a cartera.

Las enpresas de factoraje mantendran clasificados
segun su norosi dad cada uno de |os créditos de su cartera, en
| as categorias de riesgo que se indican a continuaci 6n

Cat egori a Si t uaci 6n de norosi dad de | os Pér di da
créditos asoci ada
A Vi gent es 0%
B Hasta dos nmeses de atraso 1%
B- Mas de dos y hasta cuatro neses
de atraso 20%
C Mas de cuatro y hasta seis neses
de atraso 60%
D Mas de seis neses de atraso 100%
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Las facturas se consideraran vigentes para estos
ef ectos, hasta 30 dias corridos después de |la fecha de venci -
mento infornmada por el cliente. En |los demas créditos el
atraso se calculara de acuerdo con el vencinm ento pactado en
| os respectivos contratos o titulos de crédito.

Todos los creéditos registrados en el activo se
clasificaran en su respectiva categoria de riesgo, aplican-
dol es el porcentaje que en cada caso corresponda para deter-
m nar su pérdida estinada. La pérdida total determ nada por
esta clasificacién serda igual a la suna de |os nontos que se
obtienen de |a forma indi cada.

5.2.2.- Riesgo adicional.

Cuando un deudor mantenga con |a enpresa al guna
obl i gaci 6n norosa superior a 90 dias y la causa de | a norosi-
dad no obedezca a incidencias sobrevinientes relativas a la
entrega de nercaderias o prestaciones que seran subsanadas
por el vendedor, deberé determ narse el riesgo de pérdida de
todas |as obligaciones que el deudor noproso nantenga con
ella, cualquiera sea la categoria en que estén clasificados
sus créditos. Esa eval uaci 6n conprendera todas |as operacio-
nes del cliente-vendedor y del conprador que estuviere en esa
si tuaci 6n de nor a.

La diferencia entre |la mayor pérdida que se de-
term ne para todos esos créditos y |la que se obtenga nedi ante
| a clasificaci6on por norosidad de |os msnos, corresponderé
al riesgo adicional que debe agregarse al val or obtenido por
el procedimento de clasificacion previsto en el nuneral an-
terior.

Para este efecto, |as enpresas de factoraje debe-
ran mantener un sistena que permita cuantificar el riesgo
bajo un criterio estrictanmente prudencial, considerando |a
situaci 6n econdém ca-financiera y el conportamento de |os
obl i gados al pago, las garantias que cubren sus créditos,
etc.

En todo caso, este sistema de eval uaci 6n debera
diferenciar la calidad de los clientes nediante una clasi-
ficaci én sistematica y con infornmaci 6n actualizada que perm -
ta recoger oportunamente, entre otros, |os riesgos asoci ados
a sus dificultades financieras, a |las perturbaciones en el
sector enpresarial en que desarrolla su actividad, a sus
politicas comerciales y al incunplimento de sus conprom sos
cono usuario del factoring.
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6.- Provisiones por riesgo-pais.

Cuando se trate de deudores domciliados en el
exterior, las enpresas de factoraje deberan constituir |as
correspondi entes provisiones por riesgo-pais de acuerdo con
|l os criterios que debe seguir su banco nmatriz en cunplimento
de | o dispuesto en el Capitulo 7-6 de |l a Recopil aci 6n Actua-
li zada de Normas. Para el efecto, las filiales deberéan ate-
nerse a la clasificacion de |os paises efectuada por su
matri z.

7.- Calidad de deudor para la aplicacion de |os
limtes de crédito consolidados.

Para efectos de los |limtes de crédito del arti-
culo 84 de |l a Ley General de Bancos, que debe cunplir la ins-
titucion financiera matriz en fornma consolidada con sus su-
cursales y filiales, en | as operaci ones de factoraje no exis-
tiran deudores indirectos, debiendo considerarse cono deudo-
res directos a | os obligados al pago de | os docunent os que se
cedan sin responsabilidad y a los cedentes en el caso de
cesi ones con responsabili dad.
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