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4.2.- Oportunidad de la clasificacion de sol-
venci a.

Dado que | os nivel es de sol vencia son conoci dos
nmensual nente, en caso de que en una institucion financiera
deba canbi arse dicha clasificacion, esta Superintendencia
se lo notificarad dentro del nes siguiente a aquel a que se
refiere la informaci 6n que refleja el nuevo nivel.

En esa conuni caci 6n se dejara constancia de |a
categoria que por la clasificacioén de gestién y solvencia
| e corresponde a la institucidn financiera de acuerdo con
las reglas nencionadas en e N 1 de este titulo,
consi derando el canmbio en el nivel de solvencia a que se
refiere este nuneral.
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- La instituci 6on cuenta con necani snbs para una adecuada
identificacioén, cuantificacion y limtacién de |los ries-
gos de liquidez y precio, acordes con el grado de refi-
nam ento y conplejidad de |las transacciones y |a natura-
|l eza de los riesgos asumdos. Uiliza herram entas de
ingenieria financiera conpatibles con los riesgos que
asune y nmantiene procedi m entos adecuados para enfrentar
conti ngenci as.

- La extensién y profundidad de las auditorias es pro-
porcional al nivel de riesgo y al volumen de actividad.
La funcién de auditoria esta en posicioén de eval uar el
cunplimento de las politicas, la eficacia de | os proce-
di m entos (de operaci 6n, control de riesgos, contables y
| egal es) y | os sistenmas de informacion.

En todo caso, para los efectos del cunplimento
de |l o dispuesto por el Banco Central de Chile en el nuneral
1.1 del Capitulo Il11.B.2 de su Conpendi o de Normas Fi nan-
ci eras, debe entenderse que |la politica de adm ni straci 6on de
i qui dez concuerda con los criterios de evaluaci 6n de esta
Superi nt endenci a, cuando esa politica se cifia a |o indicado
en el Anexo N° 2 del presente Capitul o.

3.3.- Admnistracion del riesgo operacional vy
t ecnol 6gi co.

En lo que se refiere al riesgo operacional y
tecnol 6gico, la evaluacion se centrard principalnente en
los factores de riesgo que conpronmeten |a continuidad
operacional de la entidad, |la seguridad de |as operaciones
y la calidad de la informaci 6n requerida para el desarrollo
normal de sus activi dades.

En ese sentido, revelan una buena gestion,
por ejenplo, situaciones o hechos tal es cono:

- La institucion cuenta con una adecuada planificacion a
largo plazo para la infraestructura tecnol égica y dis-
pone de |os recursos necesarios para el desarrollo
normal de sus actividades y para que | o0s nuevos proyec-
tos previstos se concreten oportunanente.

- Las politicas orientadas a asegurar |a continuidad
operaci onal, resguardar la informaci6n y evitar transac-
ciones no autorizadas, estan de acuerdo con |la natura-
|l eza de los riesgos a que estd expuesta la instituciédn,
y su cunplimento es objeto de un adecuado seguim ento
por parte de | a adm nistraci 6n superior.

Circular N 3.252, 11.12.083.
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ANEXO N° 2

POLITICA DE ADMINISTRACION DE LIQUIDEZ

La politica de administracion de liquidez debe cubrir, a lo menos, lo siguiente:
- Identificacion de las fuentes de riesgo de liquidez que enfrenta el banco y sus filiales.

- Estrategias definidas para hacer frente a dichos riesgos:
- Politicas de financiamiento.
- Politicas de diversificacion.
- Politicas de inversion.
- Estructura de limites internos.
- Plan de contingencia de iliquidez.

- Medicion de la situacion de liquidez:
- Modelos utilizados para cuantificar la situacion de liquidez.
0 Escenarios normales.
o Escenarios de crisis, sistémicas y de la institucion.
- Mecanismos de alerta temprana.
- Criterios y supuestos utilizados en cada una de las mediciones.
- Actividades destinadas a reevaluar los criterios y supuestos incorporados en las
mediciones.

- Responsabilidades de las distintas areas de la institucion, respecto de las siguientes
funciones:
- Autorizacion de politicas.
- Aplicacion de las politicas.
- Aprobacién del marco de limites.
- Reuvision de la suficiencia del marco de limites.
- Monitoreo del estado de los limites.
- Tratamiento de excepciones a las politicas definidas.
- Generacion y mantencion de las herramientas utilizadas en la medicion de los
riesgos.
- Emisién de reportes a la alta administracion.
- Declaracion y administracion de contingencias de iliquidez.
- Anadlisis del impacto en liquidez asociado al lanzamiento de nuevos productos.

Circular N 3.252, 11.12.083.
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I1.- LIMTES DE DESCALCES DE PLAZOS HASTA 30 Y
90 DI AS.

1.- Limtes.

Los bancos deben observar en todo nonento |os
siguientes |imtes de descalce entre sus flujos de
ef ectivo por pagar y por cobrar hasta 30 y 90 di as:

i) La suma de todos | os descal ces de plazo hasta 30 dias,
no podréa ser superior al capital basico.

ii) El msno requisito del nuneral i) anterior debera cum
plirse sumando sol anente |los flujos en noneda extran-
j era.

iii) La suma de |os descalces de plazo hasta 90 dias, no
podra ser superior a dos veces el capital basico.

2.- Disposiciones sobre el cunplimento de | os
limtes.

Para el cunplimento de los Ilimtes antes
sefial ados se establecen |as siguientes precisiones o0 ins-
trucci ones conplenentarias a |lo dispuesto en el Capitulo
I11.B.2 del Conpendio de Normas Financieras del Banco
Central de Chile:

a) Para la nedicion deben considerarse todos los flujos
previstos de efectivo que el banco entregara o reci-
bira dentro de |os plazos antes indicados, con la sola
excepci 6n de aquellos que no sean relevantes para
determinar |a posicién de |iquidez del banco, sienpre
gue |a exclusién de esos flujos nmenores se encuentre
preci sada y fundanentada en la politica de adm nis-
traci 6n de liquidez de la instituciédn.

b) De acuerdo con |lo anterior, adenmas de |as operaciones
gue se reflejan conb activos y pasivos, deben consi-
derarse todos | os conpronisos |legales o contractual es
gue involucran ingresos o egresos de dinero que aun no
se reflejan en la contabilidad, conb es el caso, por
ej enpl o, de dividendos por pagar por las utilidades de
un ejercicio, conprom sos de otorgam ento de créditos
0 contratos de conpraventa de activos.

Circular N 3.252, 11.12.083.
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c) Los limtes indicados en el N° 1 anterior se refieren
a la situaci 6n del banco individual nente considerado y
no a la situaci 6n consolidada con las filiales.

d E Ilimte nmencionado en el nuneral ii) del N 1 pre-
cedente, relativo a |la noneda extranjera, conprendera
los flujos de |as operaciones o conprom sos pagaderos
en cual quier nobneda extranjera, correspondan o no a
| as i ndicadas en el Anexo N° 2 del Capitulo Il.A 1 del
Conmpendi o de Normas Financieras del Banco Central de
Chil e.

e) Las lineas de creédito y de sobregiros, conp asim sno
| os préstanps rotativos, deben asignarse a |as bandas
tenporal es que correspondan segun el patrén de com
portam ento de |os saldos disponibles y de |os nontos
utilizados. Lo anterior se aplicara tanto para |os
descal ces sobre base contractual conp ajustada y cual -
qui era sea la contraparte (mnoristas y nayoristas).

f) Cuando se trate de descal ces de plazos contractual es,
todos los flujos correspondientes a l|las cuentas de
ahorro a plazo con giro incondicional deberan consi-
derarse para el limte indicado en el nuneral i) del
N° 1 de este titulo, en tanto que l|las cuentas de
ahorro a plazo con giro diferido se incluirdan en |os
l[imtes de que tratan los nunerales i) y iii) de ese
nuanmer o, considerando para |a asignacion en el prinero
de ellos las disposiciones relativas a los giros sin
el aviso previo que caracteriza a dichas cuentas.

g) Al tratarse de descalces de plazos ajustados, tanto
| as cuentas de ahorro a plazo con giro incondicional
conb |las cuentas con giro diferido se asignaran a |as
bandas tenporales que se determ nen segun su conpor-
tam ento. Los inportes asignados por las cuentas de
ahorro a plazo, no se conputaran para efectos de |o

di spuesto en el inciso cuarto del nuneral 1.9 del
Capitulo 111.B.2 antes nencionado, referido a porcen-
tajes nmininbs de asignaci6n segun el plazo contrac-
tual .

Circular N 3.252, 11.12.083.
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h) Tanto para |os descal ces de plazos contractual es cono
para |os descalces de plazos ajustados, |os flujos
correspondientes a |os créditos otorgados por el banco
consideraran |as tasas de renegociaci6n y de nora que
normal mrente afectan a la cartera.

i) Los instrunentos financieros que puedan ser vendi dos en
un plazo no superior a 7 dias sin incurrir en pérdidas
por tal notivo, pueden considerarse cono un flujo por
su valor de nercado dentro de ese plazo, salvo que
formen parte de la “cartera pernmanente” segun 1|o
establecido en el Capitulo 8-21 de esta Recopil acion
Por pérdida se entiende la diferencia entre el valor de
nmer cado de aquellos instrumentos a |la fecha del cénmputo
con respecto al nonto que se obtendria al venderlos en
su totalidad dentro de ese plazo. Por otra parte, se
enti ende que no son susceptibles de venderse en esas
condi ciones | os instrunentos sin nercado secundari o que
no puedan ser vendi dos a otro banco, conpb asimsno |os
gue se encuentran entregados en garantia o sujetos a
cual qui er gravanmen y aquellos cedidos con un pacto de
retroconpra que se cunplira después de aquel plazo de 7
dias. Lo indicado en esta letra i) se aplicara tanto
para |os descalces de plazos contractuales cono para
| os descal ces de plazos aj ustados.

j) Los instrunentos financieros que no cunplan con |a con-
dicién indicada en la letra i) precedente, se incluiran
en | as bandas tenporal es que correspondan a |os pagos
del em sor, sea que se trate de plazos contractuales o
aj ust ados.

k) Los flujos de los instrunentos derivados se computaran
consi derando | os precios de nercado, en |as bandas
t enpor al es que correspondan.

) Cuando se determ nen | os descal ces sobre base ajustada,
los criterios para efectuar |los ajustes de |os activos
y pasivos y los demas flujos previstos, deberan ser
concordantes entre si, tanto en lo que toca a la
di stincion entre mayoristas y mnoristas, conb en |o
gue se refiere a las bases para establecer el com
portam ento.

Circular N 3.252, 11.12.083.
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Ademas, l|as instituciones financieras deberan

registrar las provisiones y reservas en noneda extranjera,
constituidas antes del 31 de agosto de 1998, en la cuenta
“Provisiones y reservas anteriores al 31.08.98", de la
partida 9705.

V.- MARGEN DE TASAS DE | NTERES.

1.- WMargen.

Los descal ces de tasas de interés gue mantengan
las instituciones financieras, entre operaciones activas y
pasi vas, no podran exceder un nonto equivalente al 8% del
patrinoni o efectivo.

El cunplimento de este margen se nedira sobre
| a base de los flujos de |as operaciones conputados en el
periodo de tienpo en que ocurriran, esto es, segun plazos
remanent es definidos a contar de |la fecha del conputo, apli-
cando a dichos flujos |los cal cul os de sensibilidad previstos
en el N° 6 del Capitulo Il1.B.2 del Conpendio de Normas Fi-
nanci eras del Banco Central de Chile.

2.- Precisiones sobre | os cOnputos.

De acuerdo con las normas del Banco Central de
Chile, para |la denpostraci on de |os cal cul os deben conside-
rarse separadanente el capital y sus intereses, y las dis-
tintas nonedas.

Las operaciones sin vencimento se incluiran en
la prinera banda tenporal, con excepci6n de |las cuentas de
ahorro a plazo, las que se incluiran en |la quinta banda. Los
flujos por intereses de |las operaciones sin vencimento,
incluiran solanente |los intereses devengados y contabili-
zados a la fecha del cénputo.

Circular N 3.252, 11.12.083.
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Para | as operaciones pactadas a tasa de interés
flotante, se incluirdn los intereses calculados solanmente
hasta la fecha mas proxima en la que corresponda fijar |a
tasa de interés que regira para el periodo siguiente. Dichos
i ntereses seréan incluidos en |as bandas tenporales que |es
corresponda. El capital i nsoluto anortizabl e con
posterioridad a |la fecha en que canbiara |la tasa, se debera
incluir en | a banda tenporal que corresponde a ese canbi o de
t asa.

Las col ocaciones en letras de creédito incluiran
los flujos por capital, intereses y comsiones de |o0s
di videndos que se originan dentro de los plazos que
correspondan, sin perjuicio de |o indicado precedentenente,
respecto a | as operaci ones con tasa de interés vari abl e.

Las inversiones financieras definidas en |as
normas del Banco Central de Chile cono "inversiones no
consi deradas cono “"cartera permanente"", incluiran |as
i nversiones financieras con nercado secundario y |las
transferibles a otras instituciones financieras, que no
correspondan a la "cartera permanente"” para efectos conta-
bles segun |lo indicado en el Capitulo 8-21 de |la Recopil a-
ci 6n Actual i zada de Nor nas.

En los instrunentos derivados se conputaran | os
activos y pasivos subyacentes. Cuando proceda, se aplicaran
a | os subyacentes |as instrucciones relativas a operaciones
a tasa de interés variable.

3.- Activos y pasivos que deben conputarse.

3.1.- Activos.

Conprende |os siguientes conceptos que, de
acuerdo con las instrucciones de esta Superintendencia, se
nmuestran en | os rubros o partidas que se sefial an:

- Fondos di sponi bl es (Partidas 1005 a 1025)

- Col ocaci ones efectivas (Partidas 1105 a 1248)

Crcular N 3.252, 11.12.03.
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- Cuentas diversas (Partida 4115)

- Bonos subordi nados (Partida 4190)

Ademas de | o anterior, se conputaran |os pasivos
subyacentes de |os instrunentos derivados, en la banda
t enporal que corresponda.

VI .- SANC ONES.

Las entidades financieras que se excedan de | os
limtes a que se refiere el presente Capitulo, podran ser
sanci onadas por esta Superintendencia, segun |o previsto en
el articulo 19 de I a Ley General de Bancos.

Para ese efecto, se tendra conp una infraccion a
| as presentes instrucciones el incunplimento dentro de un
nmes cal endario transcurrido, de alguno de los limtes que se
tratan en este Capitulo.

VIT.- I NFORVACI ON SOCBRE LA POSI Cl ON DE LI QUI DEZ.

1.- Envio de infornaci 6n peri odica a esta Super-
i nt endenci a.

La informaci 6n acerca de |la posicion de |iquidez
del banco prevista en el Capitulo I11.B.2 del Conpendio de
Nor mas Fi nanci eras del Banco Central de Chile, se enviara a
esta Superintendencia de acuerdo con |as instrucciones del
Manual del Sistema de | nfornmaci én.

La informacién consolidada conprendera | os
flujos del banco y de sus filiales, conp asimsno | os de sus
sucursal es en el exterior, cuando sea el caso.

Circular N 3.252, 11.12.083.
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En todo caso, para el envio de informacién con-
solidada se seguira el msno criterio que para la inclusion
de los flujos del banco matriz, en el sentido de que se
podran omtir aquellos flujos de las subsidiarias que no
sean significativos para la nedicion de la situacién de
i qui dez consolidada, si su exclusion se encuentra funda-
nmentada en | a politica de adm nistraci 6n de |iquidez.

2.- Informaci 6n al publico.

Para dar cunplimento a |lo dispuesto en el
altinm inciso del nuneral 1.13 del Capitulo Il11.B.2 antes
nmenci onado, |os bancos publicaran su situaci 6n individual de
liquidez referida al ultinmo dia de cada trinestre calen-
dario, dentro de los quince dias siguientes al térm no de
trimestre correspondi ente. La publicaci én se efectuaréd en un
| ugar destacado del sitio Wb del banco o en un diario de
ci rcul aci 6n naci onal

Se recom enda que ademés de la infornmaci on exi-
gida por el Banco Central de Chile, en dicha publicacio6n el
banco describa |os aspectos esenciales de su politica de
adm ni straci 6n de |i qui dez.

Circular N 3.252, 11.12.083.



