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3.- Operaciones con titulos al portador.

3.1.- Emsion de titulos al portador.

Las instituciones financieras soOlo pueden emtir
siguientes titulos al portador:

Letras de crédito y bonos para ser col ocados en el pais.

Certificados de depésito y bonos para ser col ocados en e
exterior, en las condiciones establecidas en el Capitulo
XI'll del Conpendio de Normas de Canbios I nternacionales
del Banco Central de Chile.

3.2.- Transferencia de titulos al portador em -
tidos en Chile.

Las instituciones financieras soOlo podran trans-
r los siguientes titulos al portador emitidos en Chile:

Los indicados en el nuneral 3.1 precedente.

Los siguientes docunentos emtidos por el Banco Central
de Chile:

- Pagarés descontables (PDBC) y Pagarés reajustables
(PRBC), de que tratan los Capitulos IV.B.6, IV.B.7 vy
IV.B.8 del Conpendio de Normas Financieras del Banco
Central de Chile.

- Pagar és reajustables con tasa flotante (PTF), Capi-
tulo 1V.B. 8.1 del Conpendi o de Normas Fi nanci eras.

- Pagar és Dol ar Preferencial (PDP).

- Pagarés y efectos de conercio a que se referia el
Anexo N 1 del Capitulo XI X, del Titulo |I del ex -
Conpendi o de Nornas de Canbi os I nternacional es.

- Pagar és reaj ustabl es con pago en cupones (PRC), Capi-
tulo 1V.B. 8.3 del Conpendi o de Normas Fi nanci eras.

- Pagarés Reajustables en Dolares (PRD), Capitulo
I V. B. 10 del Conpendi o de Nornmas Fi nanci eras.

- Cupones de em si 6n reajustables opcionales (C.E R Q)
en uni dades de fonento.

- Cupones de em si 6n reajustables opcionales (CE R Q)
en dol ares.
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- Bonos del Banco Central de Chile en Pesos (BCP), en
Uni dades de Fonmento (BCU) y expresados en DOl ares de
| os Estados Uni dos de Anérica (BCD).

- Bonos del Banco Central de Chile en dolares de |os
Est ados Unidos de Angérica (B.C X), Pagarés del Banco
Central de Chile en dbélares de | os Estados Unidos de
América (P.C. X) y Cupones de Enm sion del Banco Cen-
tral de Chile en dbélares de |os Estados Unidos de
Anérica (X E. R O

c) Bonos y pagarés enitidos por |la Tesoreria CGeneral de la
Republ i ca, correspondi entes a emn siones seriadas de ins-
trument os de oferta publica.

d) Bonos de la deuda interna y cualquiera otra clase de
docunent os representati vos de obligaciones del Estado o
de sus instituciones o garantizados por aquél o éstas.

e) Bonos y otros valores de renta fija inscritos en el
Registro de Valores de |a Superintendencia de Valores y
Segur os.

4.- Condiciones generales para la venta o0 cesion
de cartera de col ocaciones e inversiones fi-
nanci er as.

En | as ventas o cesiones de docunentos de su car-
tera de col ocaciones o inversiones financieras que realicen
| os bancos y soci edades financieras deberan cunplirse las si-
gui ent es condi ci ones:

a) Deben transferirse los titulos conpletos,
salvo que el fraccionamento del instrunento de que se trate
esté permitido en las normas del Banco Central de Chile cono
excepci 6n a esta regla general. En todo caso, esta obligacién
de vender o ceder titulos conpletos no alcanza al fraccio-
nam ento que, en base a posiciones nmninas trasferibles, se
ef ect e con val ores depositados en una enpresa de depoésito y
custodi a de val ores de acuerdo con la Ley N 18.876;

b) Los titulos de crédito deberan estar extendi-
dos cunpliendo todas las formalidades |egales y exigencias
tributarias;

c) Los docunentos que se vendan o cedan deben
encontrarse en poder de la institucion y entregarse al com
prador o cesionario, salvo que este ultino opte por dejarlos
en custodia en la propia institucidon vendedora. Lo anterior
no al canza a | as ventas concretadas nedi ante transferencia de
posi ci ones de |os val ores nanteni dos en una enpresa de depoé-
sito y custodia de valores a que se refiere la Ley N° 18. 876;

Circular N° 3.247, 19.11.03. -



SUPERI NTENDENCI A DE BANCOS RECOPI LACI ON DE NORMAS

E | NSTI TUCI ONES FI NANCI ERAS BANCOS Y FI NANCI ERAS
CHI L E
CAPI TULO 2-1
ANEXO N° 1
Pag. 2
3. Conclusiones.

Ademas de lo precedentemente expuesto, cabe concluir:

a) Que ninguna persona, natural o juridica, que no tenga autorizaciéon por
ley para ello, puede dedicarse a la intermediacién de valores mobiliarios, efectos de comercio,
titulos valores u otros titulos de crédito.

b) Que tampoco pueden las personas naturales o juridicas, que no sean
bancos, sociedades financieras, agentes de valores o corredores de bolsa, realizar habitualmente
operaciones de compraventa de titulos valores, con pactos que permitan readquirirlos, ya que esa
habitualidad refleja una captacion de dinero del publico, salvo que dichas operaciones se realicen
con la intervencién de corredores de bolsa o agentes de valores o que se concierten directamente
entre entidades inscritas en el Registro de Valores.

c) Suprimida (**)
d) Que las instituciones autorizadas, esto es, los bancos, sociedades
financieras, agentes de valores y corredores de bolsa no pueden ejercer a través de otras

personas o0 entidades no autorizadas, el giro que les esta reservado, ni menos a través de
entidades que no hayan cumplido con las formalidades previstas en la ley.

Saludamos atentamente a Ud.,

HUGO LAVADOS MONTES JOSE FLORENCIO GUZMAN CORREA
Superintendente de Valores Superintendente de Bancos
y Seguros e Instituciones Financieras

* Las alusiones a los articulos 34 y 62 deben entenderse referidas, en la actualidad, a los
articulos 39 y 40 del texto refundido en la nueva Ley General de Bancos (Decreto con
Fuerza de Ley N° 3 de 1997).

(**) Laletra c) se dejo sin efecto mediante la Circular N° 3.163 de 16 de enero de 2002.
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